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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkoz 6sszes
eszkozon beliili aranya:

Banki egyenlegek 436 987 30,77 7171 3,26
Repo

é:tr;i(};a:;ﬂ(f{ 986 744 69,47 213 416 97,05
Szarmazékos ligyletek

Egyéb eszkozok 0,00 0,00
Osszes eszkoz 1423 730 100,24 220 587 100,31
Kotelezettségek -3 369 -0,24 -675 -0,31
Nett6 eszkozérték 1420 361 100,00 219 912 100,00

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazési napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt. Az eltérd besorolasi szabalyok
kovetkeztében, az éves jelentésben szereplé fordulénapi adatok, amelyek a fordulénapi nettdé eszkozértékszamitasokon
alapulnak, bizonyos esetekben eltérhetnek a mellékletben szerepld, az szamviteli torvény és a vonatkoz6 szamviteli rendeletek
alapjan Osszeallitott éves beszamol6ban kimutatott fordulénapi adatoktol.

Az Alap éves jelentésében szerepl6 adatok a fordulénapi nett6 eszkozérték szamitasban kimutatott adatok alapjan keriilnek
bemutatasra. A fordulonapra vonatkozo, a letétkezel altal ellen6rzott netté eszkozérték szamitasban szerepld adatok, illetve az
Alap szamviteli kimutatasaiban szerepl6 adatok kozott nem jelentds eltérések vannak, az Alap a letétkezel$ altal ellenérzott
netté eszkozértéke -198 USD Osszegben eltér az éves beszamoloban kimutatott sajat t6ke értékétél. Az eltérés jelentds része
abbol ered, hogy a letétkezelGi altal ellenGrzott nettd eszkozérték nem tartalmazza a december havi tranzakciés dij
kotelezettséget.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

APELSO USD Rovid Kotvény Alap | A USD |HU0000713771 174 832 279 26 363 135

A tablézat az idGszak utolsd forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

APELSO USD Rovid Kotvény Alap | A USD | HU0000713771 0.008124 0.008342

A tablézat az idGszak utolsd forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.



IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfold - Nem pénziigyi vallalatok 102 802 10,42
Részvény - GMU 43 222 4,38
Részvény - Egyéb kiilfold 53 192 5,39
Egyéb kiilfold énzpiaci alapok befektetési

jegzi ilfold nem pénzpiaci alapok befektetési 43 439 4,40

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 6sszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 6sszesen

Egyéb atruhazhato6 értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 - Belfold -
Allamhéztai"ttés i 157 460 15,96
Hitelviszonyt megtestesit6 - Belfold - Monetaris

242 656 24,59

pénziigyi intézmények Sl ER 8,03

Hitelviszonyt megtestesit6 - Belfold - Nem

pénziigyi villalatok 131190 13,30

Hitelviszonyt megtestesité - GMU - Egyéb pii. 81 =8 8.2

kozvetit6k és pii. kieg. tevékenységet végzok 593 27

Hitelviszonyt megtestesit6 - Egyéb kiilfold 285 691 28,95 213 416 100,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Ssszesen 744 088 75,41 213 416 100,00
Ertékpapirok sszesen 986 744 100,00 213 416 100,00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.

V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2023.12.31 (USD)
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek -21 346
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 6 113
d) a letétkezeld dijai 1 858
e) egyéb dijak és addk 8 753
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és UGjra befektetett jovedelem 0
h) a tbékeszémla valtozasai -43 918
i) a befektetések értéknodvekedése (+) vagy értékcsdkkenése (-) 799
j) minden egyéb valtozés 0




VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Netté Egy befektetési
eszkozérték jegyre jutéd
Datum (USD) nettd Hozam Benchmark
2014.12.31 1 344 508,59 0,009560 -4,40% 0,17%
2015.12.31 206 827,62 0,008018 -16,13% 0,44%
2016.12.31 798 970,71 0,007548 -5,86% 0,80%
2017.12.31 1 665 152,39 0,007826 3,68% 1,49%
2018.12.31 1 503 375,71 0,007503 -4,13% 2,53%
2019.12.31 1 468 077,56 0,007863 4,80% 2,38%
2020.12.31 1 434 850,59 0,008373 6,49% 0,70%
2021.12.31 1 546 945,15 0,008781 4,87% 0,20%
2022 .12.31 1 420 360,96 0,008124 -7,87% 2,00%
2023.12.31 219 912,03 0,008342 2,68% 2,50%
VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap nem kotott szarmaztatott tigyletet 2023-ban.
Nem voltak nyitott poziciok a portfolibban 2023.12.31-én.

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI
POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB TENYEZOK
BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 miikodésében fontos valtozasok torténtek 2023-ban. Az Alapkezeld részvényesi
struktarajaban annyi valtozas tortént, hogy az eddigi 49,998 %-os tulajdonos APELSO Trust
Zrt. 2023 jiniusaban teljesen kivasarolta a masik tulajdonost, igy tulajdonrésze 100%-ra nétt
az AlapkezelGben.

A tranzakcioval valtozasok tortént a Felligyel6 bizottsag és az Igazgatdsag tagjaiban is. Teljesen
kicserél6dott az Igazgatosag. Tagjai 2023 év végén: Vadas-Foldvari Anett (Igazgatosag elnoke),
Antall Pal és Palcsek Attila. A Feliigyel§ Bizottsdg tagjai 2023.12.31-én: Szoboszlai Beata
(Feliigyel6 Bizottsag elnoke), Mészaros Gy6zo és Kakas Jozsef.

Az Alapkezel6 menedzsmentje atalakult 2023-ban. A Szervezeti Miikodési Szabalyzat
modositasa megtortént. Megsziintetésre keriilt a vezérigazgatoi pozicio, és ezzel parhuzamosan
bevezetésre keriilt az Ugyvezet§1 és Ugyvezetd2 poziciok, igy a jovében még markansabban
teljesiil a front- és back office-ok szétvalasztisa. Megerdsitésre keriilt az értékesitési és a
privatbankar tertilet.

Az Alapkezel6ben rész- és teljes munkaidében 2023.12.31-én 6sszesen 13 f6 dolgozik.

2023. 12.21-én a Cégbirdsag bejegyezte az Alapkezel6 névvaltoztatasat, az G4j név APELSO
CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag lett.

Az Alap befektetési politikaja nem valtozott az év soran.

Az Alapkezel6 az MNB ajanlasanak megfelel6en az Alapot 2022. januar 1-t6] egy atalakitott
benchmark- és sikerdijmodellben miikodteti:

Az 1j sikerdijmodellben az Alapkezel6 a High Watermark (HWM - csucsérték hatas) +
Minimum Hozam kombinaciét alkalmazza. Az Igazgat6sag dontése és az MNB engedélye
alapjan a Minimum hozam 2023-ban 2,5% volt.



A teljesitményre vonatkozé referenciaidészak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell
dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a teljesitménydij kifizetése esedékessé
valik.

Az Alapkezel6 évente feliilvizsgalja, hogy az alkalmazott sikerdij-modell 6sszhangban all-e az
Alap befektetési céljaival, stratégigjaval és politikajaval.

2024.02.21-i nappal az APELSO Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt. az Alap nevét
APELSO USD Rovid Kotvény Alap-ra modositotta.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak III. fejezete
tartalmazza.

Nemzetkozi és hazai piaci folyamatok osszefoglalasa, 2023

Tékepiaci teljesitmények szempontjabol a 2023-as év sok tekintetben a 2022-es esztendd
forditottjat hozta: a piacokra visszatért a kockéazatvallalasi kedv, mely a részvénypiaci
indexeket segitette, illetve a mind a nemzetkozi, mind a magyar kotvénypiacon is a megel6z6
év jelentés hozamemelkedését hozamcsokkenés, és igy pozitiv arfolyamteljesitmény valtotta
fel.

Gazdasagi szempontbdl a f6 hatas két iranybol jott. Egyrészt a fejlett orszagokban a 2022
végén, az agressziv jegybanki kamatemelések kovetkeztében kialakult recesszios félelmek nem
igazolodtak be. Az USA gazdasaga a 2023-as év soran 2,5%-kal tudott noévekedni,
koszonhet6en annak, hogy valtozatlanul er6s maradt mind a munkaerépiac, mind a lakossagi
fogyasztas, illetve a novekedést tovabbra is tAmogatta az expanziv koltségvetési politika. Az
energiavalsag és a kinai lassulas miatt gyengébb export-teljesitményt mutaté euroépai
gazdasagban is elmaradt a mély visszaesés, ugyanakkor redl GDP szempontjabol itt
visszafogottabb volt a novekedés (kiilonosen az enyhe recesszioba is cstszé6 német gazdasag
esetében). Masrészt jelentGs tékepiaci hatassal jart, hogy 2023 soran a fejlett piaci jegybankok
— éliikon a FED-del és az EKB-val — befejezték kamatemelési ciklusaikat, melyet els6sorban azt
tette lehet6vé, hogy a legtobb fejlett orszagban az inflacio érezhet6 mértékben csokkent. Ebben
szerepet jatszott, hogy rendezddtek az ellatasi lancok, normalizalédtak az energia- és egyéb
nyersanyagarak, illetve a sok orszagban rendkiviil feszes munkaerépiaci helyzet is lazult.

A magyar gazdasag tekintetében a f6 hatasokat az Osszességében is gyengébb euroOpai
novekedési dinamika és a belsé fogyasztis problémai jelentették. A redl GDP mindezek
eredGjeként 0,9%-kal esett vissza 2022-hoz képest. A részvény- és kotvénypiacokra hatod
nemzetkozi trendek ugyanakkor hazank esetében is érezhették hatasukat: a jegybanki
kamatszint tet6zése, majd a masodik félévben megindult csokkenése az inflacié visszaesésével
parhuzamosan segitette a kotvénypiacokat (a kotvénypiac rovid szegmensét reprezentald
RMAX Index az évet 15,19%-0s, a hosszabb futamidejii magyar kotvények teljesitményét mérd
MAX Index pedig 26,82%-0s emelkedéssel zarta az évet), illetve szép visszapattanas volt a
magyar részvénypiacon is (BUX Index: +38,42%).

A nemzetkozi részvénypiacok a fent emlitett folyamatok kovetkeztében a 2022-es esést
kovet6en szintén jelentds visszapattanast mutattak (MSCI World Index: +23,79%). Az emlitett,
varakozasoknal képest sokkal er6sebben maradé novekedés és a monetaris szigoritasok vége
jelentette pozitiv hatasok mellett fontos hangsilyozni, hogy az egyes részvénypiaci szektorok és
régiok teljesitménye jelentds eltéréseket mutatott. Szektorszinten kiemelkedtek a technologiai
iparag részvényei, olyannyira, hogy a 2023-as évben a tengerentuli részvénypiaci emelkedés (és
profitb6viilés) dominans hanyadat par technologiai cég kiugro teljesitménye adta, melyet az
altalanos iparagi trendek mellett a mesterséges intelligencia térnyerése koriil kialakult
befektetdi 14z is katalizalta. A lemarad6 nemzetkozi részvénypiacok koziil ki kell emelni a kinai
részvénypiacot, ahol az ingatlanpiac visszaesése, a nemzetkozi befektet6k elfordulasa és a



deflaciés csapdat eredményez6 hitelezési leengedés egyarant erds ellenszelet jelentettek a helyi
t6zsdének.

A kozép-europai piacok 6sszességében tudtak csatlakozni a fejlett piaci t6zsdei emelkedéshez, a
régi6 alacsony arazasi szintjei, a vallalati profitabilitasok kedvezé alakulasa és a térségben mar
megindul6 jegybanki kamatcsokkentések meg tudtak forditani a piacokat. Mindennek
eredményeképpen a régié teljesitményét atfogéan reprezentalo6 CECE EUR Net Total Return
Index az évet +41,97%-os emelkedéssel zarta. Az EUR/HUF arfolyama az év soran —
koszonhet6en elsésorban a 2023 masodik feléig kiemelked6en magasan tartott jegybanki
kamatszintnek — az év soran stabil tudott maradni, a forint arfolyama az év soran dontéen a
367-400-es savban mozgott, az év atlagos EURHUF arfolyama pedig 381 volt.

Az APELSO USD Rovid Kotvény Alap (korabbi nevén: Dialog USD Befektetési
Alap) 2023-as teljesitményének bemutatasa

Az APELSO USD Rovid Kotvény Alap (korabbi nevén: Dialo6g USD Befektetési Alap) a 2023-as
év folyaman aktivan kereskedett mind a hazai és nemzetkozi részvények, allampapirok,
vallalati kotvények és devizdk piacain, valamint gyakran hasznalta ki a magas pénzpiaci
hozamkoérnyezet nytjtotta elényoket. Igy az év folyaman az Alap teljesitménye meghaladta a
hozamkiiszobot jelentd 2,50%-os teljesitményt.

Befektetési Alap neve | Alap 2023-as Referenciaindex hozama Alul-
hozama feliilteljesités
APELSO USD Rovid 2,68% 2,50% (Hozamkiiszob) 0,18%
Kotvény Alap
(korabbi nevén:
Dial6ég USD
Befektetési Alap)

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

2023 Rogzitett
javadalmazas+ Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
Hiiségbonusz javadalmazas szama nyereségrészesedés

Javadalmazasi politika 1.5 pontja
szerinti kiemelt személyek
Osszesen (2,8,9,11-es személyek)
44230420 Ft OFt 6 OFt
Alapkezel6 tovabbi munkatarsai
osszesen (1,3,4,5,6,7,10,12) 75220450 Ft OFt 9 9150 000 Ft

X. LIKVIDITASKEZELE}SRE’I ES KOCKAZATKEZELESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alapkezel6 a havonta készitett kockazatkezelési riport keretében folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a 231/2013. szamu EU Rendeltben definialt kockazati kategoriakat.

Ezen folyamat részeként a portfoliok eszkozoldali, valamint forrasoldali likviditasi profilja
mellett a portfoliok kiillonbo6z6 piaci faktorokkal stlyozott likviditasa is szamszertsitésre keriil.

Az Alap piaci kockéazatat kifejez6 - 2023. december 31. napjara vonatkozoé - n. SRRI (Synthetic
Risk Reward Indicator) mutatojanak értéke 4 volt, amely kozepes kockazati profilra utal.

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast.



A Kbftv. 128. § alapjan eziton tajékoztatjuk BefektetGinket, hogy 2023-ban illikvid eszkozok
elkiilonitésére nem Kkeriilt sor.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK
Nem voltak nyitott poziciok a portfolibban 2023.12.31-én:

Tokeattétel vizsgalat:

0sszeg deviza T6kedttétel %
Nettd eszkozérték (NAV) 219912 USD 100,00
Szarmazékos lgyletek 0 USD 0,00
Nettd pozicio / tokeattétel 219912 USD 100,00
Netto korrekcids pozicié /
tokeattétel 219912 USD 100,00
Tokeattétel 219912 USD 100,00

Tokeattétel maximalis nagysaga a Kezelési Szabalyzatban leirtaknak megfeleléen 200 % lehet.

MELLEKLETEK:
2023-as EVES BESZAMOLO

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Alapkezel6 Zrt.



1. SZAMU MELLEKLET

APELSO USD Rovid Kotvény Befektetési Alap

EVES BESZAMOLO

2023. december 31.

Alapkezel6: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Feliigyeleti engedély szama: KE-111-383/2014. (2014. majus 28.)



MERLEG / ESZKOZOK

adatok USD-ban

S eisansieasee 20zodeasth | zozadmean
a b c d
01. | A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. |. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. | B) Forgbeszk6zdk 1423713 220 564
08. |. Kbvetelések 27 0
09. 1) Kbvetelések 0
10. 2) Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3) Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillbnbozete 0
12. 4) Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 27 0
13. I. Ertékpapirok 986 744 213 416
14. 1. Ertékpapirok 1086 208 212 617
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete -99 464 799
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 8 301 0
17. b) Egyéb -107 765 799
18. lll. Pénzeszkdzok 436 942 7 148
19. 1) Pénzeszk6zok 436 942 7 148
20. 2) Valuta, devizabetét értékelési kilobnbozete 0 0
21. | C) Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
22. 1) Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
23. 2) Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. D) Szarmazékosiigyletek értékelési kiilénb6zete 0 0
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1423713 220 564

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.




MERLEG / FORRASOK

adatok USD-ban

A tétel megnevezése 2022decsl | 20239801,

a b (& d

26. | E) Sajat téke 1420 263 219714
27. . Indulé téke 1748 323 263 632
28. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 731 385 3 988 009
29. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1 983 062 -3 724 377
30. Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -328 060 -43 918
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 293 476 559 574
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete -517 896 -560 502
33. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -99 465 799
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye -73 553 -4 175
35. 4. Targyévi eredmény 69 378 -39 614
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kételezettségek 1957 152
38. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Révid lejaratu kbtelezettségek 1957 152
40. . Kilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
41. | H) Passziv idobeli elhatarolasok 1493 698
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1423713 220 564

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.




EREDMENYKIMUTATAS

adatok USD-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év  2022.

Targyév  2023.

a b c d

l. Pénzigyi miveletek bevételei 161 045 187 314
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 70 142 208 660
Il. Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikodési koltségek 20 478 16 724
V. Egyéb raforditasok 1047 1544
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | Targyévi eredmény 69 378 -39 614

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.




Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele: Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

II. KOltségek Osszetétele

adatok USD-ban

2022. év 2023. év
K“ It A I A ra e - ra e -
oltsegelem megnevezese Kéltség Penzu_gylleg Kéltség Penzu_gylleg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 9977 9135 6113 6113
Sikerdij 0 0 0 0
Letétkezeld dija 2422 2222 1858 1836
Bankkoltség 726 722 1650 1650
Felugyeleti dij 490 362 284 276
Egyéb 6 863 4 769 6819 6 020
Osszesen 20 478 17 210 16 724 15 895

A miikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a 2023.
évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2023. évben pénzilgyileg teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. reklam koéltség, jegyzési jutalék) az Alap
tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezel6 viseli.

Az Alap 2024. évre vonatkozéan koltséget el6re nem fizetett ki.

[ll. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

Pénzeszkdzok:
adatok USD-ban
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Idészak nyité allomanya Idészak zaré alloméanya Me%%f'as
Kovetelések 27 0 0,00%
Osztalék 27 0 0,00%
Bank Lekotési 1d6 436 942 7148 3,24%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (USD) 396 180 3789 1,72%
Raiffeisen Bank Zrt Folyészamla (HUF) 31 549 1 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 1706 365 0,17%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 6128 2983 1,35%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (GBP) 806 10 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (RON) 41 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (RUB) 0 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (NOK) 532 0 0,00%




Ertékpapirok:

adatok USD-ban

Idészak nyit6 allomanya Id6szak zaré allomanya
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Tézsdei =T Tézsdei Tézsdén | Megoszlas
értékpapir Kivali értékpapir Kivali (%)
pap értékpapir pap értékpapir

Jegybankképes értékpapirok

Ertékpapir név Futamidé 986 744 0 213 416 0 96,76%

Egyéb kotvények 586 628 0 213 416 0 96,76%
2022.10.24-

T Bill_ 02023/10/05 2023.10.05 96 668 0 213416 0 96,76%
2017.10.27-

OTP 2016/11/07 Perpetual 2099.10.31 44 083 0 0 0 0,00%
2019.04.10-

OTP 2016/11/07 Perpetual 2099.10.31 44 083 0 0 0 0,00%
2022.07.28-

Komal 2025 2025.05.16 109 921 0 0 0 0,00%
2022.07.07-

WingHolding 2021/I 2025.07.11 21 269 0 0 0 0,00%
2022.08.02-

DNO ASA 8.375 05/29/2024 2025.09.25 100 840 0 0 0 0,00%
2017.02.23-

TEVA 10/01/2026 2026.01.10 22 045 0 0 0 0,00%
2017.03.01-

TEVA 10/01/2026 2026.01.10 22 045 0 0 0 0,00%
2017.12.14-

TEVA 10/01/2026 2026.01.10 44 091 0 0 0 0,00%
2018.02.26-

Aegon Floater 1/15/49 USD 2049.01.15 40 316 0 0 0 0,00%
2018.02.26-

Axa Floater 2049/10/29 2049.10.29 41 267 0 0 0 0,00%

Allamkatvények 157 460 0 0 0 0,00%
2022.01.04-

2031/A MAK 2031.10.22 88 987 0 0 0 0,00%
2022.02.28-

2032/A MAK 2032.11.24 68 473 0 0 0 0,00%

Befektetési jegyek 43 439 0 0 0 0,00%

Firt Trust Low Duration MBS ETF 14 223 0 0 0 0,00%

Ishares MBS ETF 29 216 0 0 0 0,00%

Részvények 199 217 0 0 0 0,00%

Piraeus Bank S.A.-NEW 22 981 0 0 0 0,00%

SUNRISEMEZZ PLC 259 0 0 0 0,00%

Synlab AG 7 846 0 0 0 0,00%

ThyssenKrupp AG 12 137 0 0 0 0,00%

Exillon 0 0 0 0 0,00%

GENEL 11 693 0 0 0 0,00%

Gulf Keystone NEW 14 509 0 0 0 0,00%

DNO International 11 968 0 0 0 0,00%

Biontech SE-ADR 15 022 0 0 0 0,00%

Alteo New 69 003 0 0 0 0,00%

Graphisoft Park SE 21095 0 0 0 0,00%

Richter Nyrt. 12 704 0 0 0 0,00%

MINDOSSZESEN: 1423 713 0 220 564 0 100,00%

* Vetitési alap a befektetett és forgoeszkozok egylittes idészaki zaro allomanya: (bankbetétek dsszesen + értékpapirok 6sszesen tablazat
alapjan)

A befektetési alap a befektetett pénziigyi eszk6zok és forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok utan, az
Uzleti évben id6aranyosan jaré kamatok és osztalékok 6sszegét nem aktiv idébeli elhatarolasként mutatja ki,
hanem a kovetelések k6zott az értékkilonbbézet magaban foglalja.



Kiegészité melléklet

I Altalanos adatok:

Az Alap neve: APELSO USD Rovid Kotvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégi

Alap futamideje: Hatérozatlan ideji

Alapkezeld neve: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Alapkezeld székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel$ székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Vezet6 forgalmazoé neve:  UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazé székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovabbi forgalmazdk neve: Concorde Ertékpapir Zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7.em)
ERSTE Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8. 3. em.)

Kdényvvizsgald neve: Trusted Adviser Kdnyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
Kdényvvizsgal6 székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll.em. 11.
Személyében felelés kdnyvvizsgalo: Forgacs Gabriella, kamarai tagsagi szama: 003228

A befektetési Alapok kdnyvvizsgalata a Kbftv. értelmében kotelezé. Az Alap képviseletére jogosult személy
Vadas-Fdldvari Anett, lakéhelye 1037 Budapest, Harant utca10.

A konyvviteli szolgaltatast végz6 személy Novak-Varady Fatime PM regisztraciés szama: 151935.

Az alapkezel6 a befektetbk felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el6irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja a nyilvanossagot rendszeresen
tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikodésének fébb adatairol. A kibocsatdé a kozzététellel
egyidejlleg koteles a Fellugyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkivili tajékoztatast ir elé az értékpapir kibocsatéjanak haladéktalanul, de légkésébb egy
munkanapon belll értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kdzvetlenll vagy
kdzvetve érinté informaciorol.

Az Alap 2014. majus 28-an kezdte meg mikodését 960.000 USD induld tékével, Dialog USD Szarmaztatott
Befektetési Alap néven. 2024. februar 21-t6l névvaltozas tértént APELSO USD Rovid Kétvény Befektetési
Alapra.

A Dialég USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan
0,42% lett.

1. Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (X11.11.) kormanyrendelet alapjan alakitotta
ki. Az Alap kettds konyvvitelt vezet USD-ban, éves beszamol6t készit, amelynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az izleti jelentés.

Az alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO moddszerrel allapitjuk
meg. Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik. Az értékpapirok nem
realizalt arfolyam-kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a t6kendvekménnyel
szemben kerul elszamolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron kerlinek eladasra, illetve visszavasarlasra.



lil. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Lasd: VI. fejezet.

A sajat téke az induld t6kébdl és a tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskor és a késébbi
forgalmazasbol szarmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A tékendvekmeényt az el6z6 évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési jegyek
eértékelési kulonbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbdzete teszi ki,
mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A révid lejaratu kotelezettségek dsszege a targyidészak végén beérkez6, de pénzigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevddik dssze.

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az elhatarolt
kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasara értékvesztést nem szamoltunk el.

A passziv id6beli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

Iv. Az eredménykimutatashoz kapcsol6doé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csdkkentd
tételek.

Az elszamolt mikddési koltségeket kiulon tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatas a targyidészak
végéig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kiildbn hozamot nem fizet, hozamahoz a befektetdk a befektetési jegyek visszavaltasa utjan juthatnak
hozza a vételi és eladasi arfolyam kilonbozetének realizalasaval.

V. Piaci elven torténé értékelés elveinek és modszereinek bemutatasa

Az alapban szerepl6 eszkdzok és forrasok piaci értéken torténd meghatarozasat az Alapok tajékoztatoja
részét képez6 Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfeleléen torténik, az alabbiak szerint az
alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi araval
— az Alap tulajdonaban lévé befektetések piaci értéke alapjan dollarban hatarozza meg, az Alapot terheld
koltségek levonasa utan, minden Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkozértékének és a befektetési
jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettd eszkdzértéket az Alapkezelé T+1 munkanapon allapitja meg a
kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 15 éraig tudomasara jutott T kotésnapi tranzakciok alapjan 6sszeallitott
eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i,
kényvvizsgaloi, felligyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kdvetelések

-T-1 napon forgalomban lév6é befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)

Az Alap Netté Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatéd dijak, kdnyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)

Brutté Eszkozérték
Valtozoé koltségek a Netto Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (negyedéves MNB dij)

Nettd Eszkozérték



Az értékpapir allomanyban Iévé befektetési eszkdzok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatdjanak 29. A
portfolié egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében keriil bemutatasra.

2. A portfolio elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyoszamla
A folyészamlan 1évd eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T napi zard allomany kerul elszamolasra, majd a
tényleges havi zarlat alapjan kerul sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton Iévé pénzek
1. Eladaskor, vételkor a fennallé kdvetelések, kotelezettségek T napi varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell
vonni az eszk6zok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd kdveteléseket nem
lehet a Netto eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe venni.
2. Az Alap altal kibocsatott sajat befekietési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol fakadd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkbzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a
Nettd eszkdzérték szamitasa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

- Az Alap tulajdonaban |évd, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kétvények és jelzaloglevelek esetén
(kivéve a b) pontba tartozd kotvényeket)— az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3
hénapnal révidebb hatralévé futamideji allamkotvényeket kivéve — egységesen a T-napig tartd idészakban az
utolsé tézsdei zaré nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az olyan devizaban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél évben, de legalabb a
koétvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel k6zdl zardarat, ott az utolsé Bloomberg zaré nettd arfolyam
(Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt oly moédon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az els6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és valtozo
kamatozast &llampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadéssag Kezelé Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z8 legutolsé munkanapon kézzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni.

- A 3 honapnal révidebb hatralévé futamideji allamkétvények, diszkontkincstarjegyek és MNB kétvények —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK altal a T-napon, illetve
annak hianyaban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kdzzétett

3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a T-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves
béazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A t6zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirok esetében a T napi &r meghatarozasa a legutolsé
tézsdei zardarnak megfelel6 hozam segitségével torténik, ugy, hogy a zaréarhoz tartoz6 hozammal kell a
diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Ugyanezen maodszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a kilénbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandé hozamot
a papir legutolso a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hidnyaban a beszerzési ara alapjan
kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek a devizas koétvények.

Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a netté beszerzési arat kell felhasznalni oly médon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az T-napig felhalmozott
kamatokat.

Zartkor( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam

kozépértékeinek atlaga alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hianyaban a beszerzéskori hozammal
T napra szamitott brutté arfolyamon kerilnek értékelésre.

e) Befektetési jegyek



A befektetési jegyek T napi piaci értékét a T napra publikalt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell
meghatarozni.

Ha az adott napon nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezel6je altal kozzétett legutolso
egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

f) Részvények

Toézsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt tézsdén kialakult, T t6zsdenapi
zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt (izletk6tés, vagy a T napra vonatkozéan az
arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatdé cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények

A t6ézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt T napi OTC zardarfolyam
alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a 1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC
arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni.

g) Ertékpapir kdlcsoniigylet
A kolcsonvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsbnbe add értékelési kuldbnbozetként
mutatja ki kovetelését. Kolcsdnbe adott értékpapir: A kdlcsdnzési dijat esedékességkor egy dsszegben vagy a
futamid6 alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsdnbe adott értékpapirra vonatkozé kdvetelést a papir aktualis piaci
aran szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kdlcsdnbe vett értékpapir: A kdlcsdnbe vett értékpapirral
szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott kotelezettségként kell figyelembe venni.

h) Deviza
A kilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a T-napon kdzzétett, ennek
hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB k&zéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni. Abban
az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters, Bloomberg altal T-napra kodzzétett deviza (fixing) arfolyama
legalabb 1%-kal eltér az MNB altal T-napra kdzzétett deviza kdzépértékidl, a valodisag elvének, valamint a
legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozzétett deviza (fixing)
arfolyamat kell hasznalni.

i) ETF-ek és Letéti igazolasok

A tézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tézsdén Kereskedett Alap) és Letéti
igazolasok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt, té6zsdén kialakult T t&zsdenapi
zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt (izletkotés, vagy a T
napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsd6 Az Alap portfélidjaban nehezen
értékelhetd eszkdzok nem szerepelnek, igy a nehezen értékelhetd eszkdzOk értékelésére vonatkozdan a
Kezelési Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast

j) Tozsdei szarmazékos ligyletek

- Tézsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra kialakult T
napi hivatalos elszamol6 aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicid értéke T napon
megegyezik a T napi hivatalos elszamolé ar és az azt megel6z8 utolsé elszamold ar kiuldnbbézetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

- Tézsdei opcios Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids ligyletek az E napi tézsdei opcids zardaron (elszamold aron)
kertlnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a t6zsdei opciok értékelését a nem
tézsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

- A CFD (Contract for Diefference) Ugyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zaré-aranak kilonbozeteként kell
értékelni.

k) To6zsdén kiviili szarmazékos ligyletek
i. Hataridés (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridés
Ugylet teljesitéséig varhatdé pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward



megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T-napra vonatkozo jelenértékének a kiildonbségével egyezik meg. A
forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi arfolyam T-napra
vonatkozo jelenértékének és a maogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hatarid6és Ugylet teljesitéséig
varhat6 pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kildnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi BUBOR-
kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Reuters oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok kézepe (bid/ask jegyzés
egyszer( szamtani atlaga)

ii. Opcios ugyletek:
A vésarolt opcio értéke a nettd eszkbzértéket nodveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csokkenti.
Az opciod értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre szélé6 opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szold vételi
és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a
legutolsé bekerliléshez tartozé beszerzési arbol visszaszamolhatoé implikalt volatilitast kell felhasznalni.
Az Alapkezel® az 6vatossag és a valddisag elvének egyideji figyelembevételével indokolt esetben donthet ugy,
hogy vasarolt opcio esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcid esetén
pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.

ii. CFD ugyletek:
A CFD (Contract for Difference) Ugyleteket a nyitdar és az alaptermék T napi zaré-aranak kilonbdzeteként kell
értékelni.

1) Swap ligyletek

A swap Ugylet a kétoldali ellentétes irdnyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének kildnbozeteként kertl
értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitdsahoz a kotelezettség hatralévé futamidejéhez
legkdzelebb esé két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd zéro
kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel diszkontratat kell alkalmazni.

m) Repo ligyletek (forditott repo)

Repo lgylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az lgylet targyat képezé befekietési eszkdz T napi értékét az
adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T napra szamolt piaci értékeként kell meghatarozni, és ehhez a
repd Ugyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam kilonbozet T napig szamolt idéaranyos
részét hozza kell adni.

Forditott repo Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repé targyat képezé eszkdz értékét

a portfolio értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam kildénbdzet T napig szamolt idéaranyos
részét kell a forditott repo tgylet T napi piaci értékének tekinteni.

VL. Miikodési adatok
Az alapkezel6 altal az Alapra meghatarozott, 2022. december 31-re sz0l6 Nettdé Eszkdzérték jelentés nem mutat

jelent8s eltérést a jelen beszamoldéban meghatarozott értékektdl 2023. évre vonatkozdan koltséget az Alap elére
nem fizetett ki.

Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése

adatok USD-ban

Ertékpapir Ertékkiilonbozet
Megnevezése Futamideje Beszerzési ar oﬁigla;:gg | :3;5; g;?;gl Piaci érték
Egyéb kotvények 212 617 0 799 213 416
T Bill 0 2023/10/05 2022.10.24-2023.10.05 212617 0 799 213416
Allamkétvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Osszesen 212 617 0 799 213 416




Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv id6beli elhatarolasokkal 2023. december 31-én nem rendelkezik.

SZARMAZEKOS UGYLETEK

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozeteként kell kimutatni a befektetési alap javara a Kbftv. alapjan
kotott, le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és swap Ugyletek piaci értékét és annak valtozasait.

Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés Ugyletek értékelési kilonbozetét tartalmazza.
Az Alap le nem zart hataridds Ugyletekkel 2023. december 31-én nem rendelkezik.

Sajat toke valtozasa

adatok USD-ban

Sajat téke mozgastabla ;‘o‘gg‘:’;‘f:} Névekedések | Csdkkenések égg f,fgﬂ
Indulé téke 1748 323 -1 484 691 0 263 632
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3731385 256 624 0 3988 009
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 983 062 -1741 315 0 -3724 377
Tékevaltozas -328 060 353 520 -69 378 -43 918
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 293476 266 098 0 559 574
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -517 896 -42 606 0 -560 502
Ertékelési killonbozet tartaléka -99 465 100 264 0 799
El6z6 évek eredménye -73 553 69 378 0 -4 175
Uzleti év eredménye 69 378 -39 614 -69 378 -39 614
Osszesen: 1420 263 -1131171 -69 378 219 714

Sikerdijjal csOkkentett teljes és az egy jegyre juté netto eszkozérték alakulasa havonta

adatok USD-ban

Datum Nett6 eszkozérték NEE/darab
2023.01.31 1415 229,57 0,008383
2023.02.28 1411 103,21 0,008359
2023.03.31 964 270,73 0,008409
2023.04.28 977 933,26 0,008529
2023.05.31 868 932,89 0,008440
2023.06.30 877 329,50 0,008522
2023.07.31 901 625,77 0,008758
2023.08.31 894 331,16 0,008687
2023.09.29 30 717,28 0,008423
2023.10.31 5 022,67 0,007168
2023.11.30 220 015,41 0,008346
2023.12.29 219 912,03 0,008342




A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hénapok Nyit6 készlet (db) Kib°°‘°'étéf d'l‘:)e""yi"'ége m;’;if:;’;:?:b) Z4r6 készlet (db)
2023. januar 174 832 279 0 6011 061 168 821 218
2023. februar 168 821 218 0 0 168 821 218
2023. marcius 168 821 218 0 54 155 284 114 665 934
2023. aprilis 114 665 934 0 0 114 665 934
2023. majus 114 665 934 0 11712 345 102 953 589
2023. junius 102 953 589 0 0 102 953 589
2023. julius 102 953 589 0 0 102 953 589
2023. augusztus 102 953 589 0 0 102 953 589
2023. szeptember 102 953 589 0 99 306 808 3646 781
2023. oktéber 3646 781 0 2946 059 700722
2023. november 700722 25 662 413 0 26 363 135
2023. december 26 363 135 0 0 26 363 135
Passziv id6beli elhatarolasok
adatok USD-ban
El6z6 év Targyév
| Jogcim 2022.12.31. 2023.12.31.
Kényvvizsgaldi dij 807 642
Féforgalmazéi dij 172 13
Feliigyeleti dij 128 8
Befektetési alapok
kilénaddja 182 13
Letét &rzési dij 200 22
Tranzakcids dij 4 0
Osszesen 1493 698

Egyéb informaciok

- Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megovasara igéretet nem

tett.

- Nem éll fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nyujtott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és
kezességvallalas.
- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.




Cash-Flow kimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
2022. dec.31. 2023. dec.31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-flow, 1-13.

l. sorok) 4383 -67 272

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) 28 456 -64 700

2. Elszamolt amortizacio + 0 0

3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0

4. Elszamolt értékelési kilonbozet -186 987 100 264

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0

6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0

8. Befektetett eszkdzOk allomanyvaltozasa 0 0

9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 186 975 -100 236
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -23 866 -1 805
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -195 -795

Befektetési tevékenységbodl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-flow, 14-

Il. 19. sorok) -405 479 898 677
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -674 079 -1 272 041
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 227 678 2145632
19. Kapott hozamok + 40 922 25 086

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-flow, 20-

lll. _26. sorok) -9 006 -1261199
20. Befektetési jegy kibocsatas + 48 817 214018
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -57 823 -1475217
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszk6z6k valtozasa (I+l.+lll. sorok) -410 102 -429 794




PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

APELSO USD Rovid Kotvény Befektetési Alap
APELSO Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt
Unicredit Bank Hungary Zrt.

111-574

NEE szamitas tipusa: T
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 219714 | USD
Egy jegyre juté NEE: 0,008334
Darabszam: 26 363 135 | db
A targynapi netto eszkbzérték meghatarozasa: adatok USD-ban
. KOTELEZETTSEGEK Hitelezd Futamidé Osszeg %
/1. Hiteldllomany (6sszes): - - 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 152 17,88%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,00%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalmi koltség miatt 0 0,00%
Kozzétételi kdltség miatt 0 0,00%
Reklam koltség miatt 0 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 144 16,94%
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 8 0,94%
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes): 698 82,12%
Kotelezettségek 6sszesen: 850 100,00%
II. ESZKOZOK Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 7148 3,24%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (USD) 3789 1,72%
Raiffeisen Bank Zrt Folyészamla (HUF) 1 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 365 0,17%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 2983 1,35%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (GBP) 10 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (RON) 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (RUB) 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (NOK) 0 0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): | Bank | Futamidd 0 0,00%
1113.1. | Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok (6sszes): 213 416 96,76%
Devizanem | Névérték Arfolyamérték %
1/4.1. | Befektetési jegyek (6sszes): 0 0 0,00%
0 0,00%
11/4.2. | Részvények (0sszes) 0,0 0 0,00%
0 0,00%
1/4.3. | Egyéb kotvények (6sszesen): 215000 213 416 96,76%
2022.10.24-
T Bill_ 02023/10/05 2023.10.05 usbD 215000 213 416 96,76%




/4.4. | Allamkédtvények (dsszesen): 0 0 0,00%
0 0,00%

/5. Lekotott betétét kamata (6sszes) 0 0 0,00%
lekotott betét HUF 0 0,00%

11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00%
Eszk6zok 6sszesen: 220 564 100,00%

A fordulénapra vonatkozd, a letétkezelé altal ellenérzott nettd eszkodzérték szamitasban szerepld adatok, illetve
az Alap szamviteli kimutatasaiban szereplé adatok kdz6tt nem jelentds eltérések vannak, az Alap a letétkezeld
altal ellenérzott nettd eszkdzértéke -198 USD Osszegben eltér az éves beszamoléban kimutatott sajat téke
értékétdl. Az eltérés jelentds része abbdl ered, hogy a letétkezelSi altal ellenérzott nettd eszkdzérték nem
tartalmazza a december havi tranzakcios dij kdtelezettséget.

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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