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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkoz
Osszes eszk0zon beliili aranya:

Banki 6 002 354 1,92
egyenlegek

Repo

2:;52)?;?3{ 306 825 288 98,36
Szarmazékos

iigyletek

Egyéb eszkozok 0,00
Osszes eszkoz 312 827 642 100,29
Kotelezettségek -900 402 -0,29
gs(;tl:gzé rték 311 927 240 100,00

A tiblazat az id6észak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt. Az eltérd besorolasi
szabélyok kovetkeztében, az éves jelentésben szerepl6 fordulonapi adatok, amelyek a fordulénapi nettd
eszkozértékszamitasokon alapulnak, bizonyos esetekben eltérhetnek a mellékletben szerepld, az szamviteli
torvény és a vonatkoz6 szamviteli rendeletek alapjan Gsszedllitott éves beszdmoloban kimutatott fordulonapi

adatoktol.

Az Alap éves jelentésében szerepl adatok a fordulénapi nettd eszkozérték szamitasban kimutatott adatok alapjan
keriilnek bemutatisra. A fordulénapra vonatkozo, a letétkezel$ altal ellendrzott nettd eszkozérték szamitasban
szerepl§ adatok, illetve az Alap szamviteli kimutatasaiban szerepl6 adatok kozott nem jelentds eltérések vannak,
az Alap a letétkezel§ altal ellendrzott nettdé eszkozértéke 227 eHUF Osszegben eltér az éves beszamoloban
kimutatott sajat t6ke értékétSl. Az eltérés jelentGs része abbol ered, hogy a letétkezelGi altal ellen6rzott nettd
eszkozérték nem tartalmazza a december havi tranzakceios dij kotelezettséget.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

APELSO HUF Révid Kétvény
| Részalap A HUF |HU0000731393 275 810 097

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO
ESZKOZERTEK

APELSO HUF Rovid
Kétvény Részalap A HUF |HU0000731393 1.130949

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazési napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott
atruhazhat6 értékpapirok osszesen

Egyéb atruhézhat6 értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 - Belfold -

Allamhéztartis SO0 g B 100,00
I,-ht,e 1v15z9nyt fnegtestesno 306 825 288 100,00
értékpapirok osszesen

Ertékpapirok 6sszesen 306 825 288 100,00

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszk6zérték alapjan késziilt.

V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

f) nettd jovedelem
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Megnevezés 2023.12.31
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 65 450 000
b) egyéb bevételek
c) kezelési koltségek 5 285 000
d) a letétkezeld dijai 457 000
e) egyéb dijak és addk 2 930 000

h) a tékeszamla valtozéasai 36 344 000
i) a befektetések értéknodvekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 10 042 000
j) minden egyéb valtozas 0
VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO
NETTO ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO
HOZAMOK
Egy befektetési
Nettéd jegyre jutd nettd

Datum eszkozérték eszkdzérték Hozam Benchmark

2023.01.01 200 000 000 1

2023.12.31 311 927 240 1,130949 13,09% 15,19%
VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap 2023-ban nem kotott szarmaztatott ligyletet.
Nyitott pozicié nem volt a portfolioban 2023.12.31-én.
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VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A
BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB
TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 miikodésében fontos valtozasok torténtek 2023-ban. Az Alapkezel6
részvényesi struktarajdban annyi valtozas tortént, hogy az eddigi 49,998 %-os
tulajdonos APELSO Trust Zrt. 2023 juniusadban teljesen kivasarolta a masik
tulajdonost, igy tulajdonrésze 100%-ra né6tt az AlapkezelGben.

A tranzakcioval valtozasok tortént a Feliigyel6 bizottsag és az Igazgatdsag tagjaiban
is. Teljesen kicserél6dott az Igazgatosag. Tagjai 2023 év végén: Vadas-Foldvari Anett
(Igazgatosag elnoke), Antall Pal és Palcsek Attila. A Feliigyel6 Bizottsag tagjai
2023.12.31-én: Szoboszlai Beata (Felligyel§ Bizottsag elnoke), Mészaros Gy6z6 és
Kakas Jozsef.

Az Alapkezel6 menedzsmentje atalakult 2023-ban. A Szervezeti M{ikodési Szabélyzat
modositdsa megtortént. Megsziintetésre kertilt a Vezerlgazgatm pozicio, és ezzel
parhuzamosan bevezetésre keriilt az Ugyvezet01 és Ugyvezet62 poziciok, igy a
jovében még markansabban teljesiill a front- és back office-ok szétvalasztésa.
MegerGsitésre kertiilt az értékesitési és a privatbankar teriilet.

Az AlapkezelSben rész- és teljes munkaidében 2023.12.31-én 6sszesen 13 f6 dolgozik.

2023. 12.21-én a Cégbirosag bejegyezte az Alapkezel6 névvaltoztatasat, az Gj név
APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag lett.

Az Alap befektetési politikdja nem valtozott az év soran. Az Alap benchmarkja 100%
RMAX

2024.02.21-i nappal az APELSO Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt. az
Alap nevét APELSO HUF Rovid Kotvény Részalap-ra modositotta.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak III. fejezete
tartalmazza.

Nemzetkozi és hazai piaci folyamatok osszefoglalasa, 2023

T6kepiaci teljesitmények szempontjabol a 2023-as év sok tekintetben a 2022-es
esztendd forditottjat hozta: a piacokra visszatért a kockazatvallalasi kedv, mely a
részvénypiaci indexeket segitette, illetve a mind a nemzetkozi, mind a magyar
kotvénypiacon is a megel6z6 év jelent6s hozamemelkedését hozamesokkenés, és igy
pozitiv arfolyamteljesitmény valtotta fel.

Gazdasagi szempontbol a f6 hatas két iranybol jott. Egyrészt a fejlett orszagokban a
2022 végén, az agressziv jegybanki kamatemelések kovetkeztében kialakult recesszids
félelmek nem igazolédtak be. Az USA gazdasaga a 2023-as év soran 2,5%-kal tudott
novekedni, koszonhet6en annak, hogy valtozatlanul er6s maradt mind a
munkaerdpiac, mind a lakossagi fogyasztas, illetve a novekedést tovabbra is
tamogatta az expanziv Kkoltségvetési politika. Az energiavalsag és a kinai lassulas
miatt gyengébb export-teljesitményt mutatd eurodpai gazdasagban is elmaradt a mély
visszaesés, ugyanakkor real GDP szempontjabol itt visszafogottabb volt a novekedés
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(kiilonosen az enyhe recesszidba is cstisz6 német gazdasag esetében). Masrészt
jelentGs tékepiaci hatassal jart, hogy 2023 soran a fejlett piaci jegybankok — éliikon a
FED-del és az EKB-val — befejezték kamatemelési ciklusaikat, melyet elsGsorban azt
tette lehetévé, hogy a legtobb fejlett orszagban az inflacié érezheté mértékben
csokkent. Ebben szerepet jatszott, hogy rendezédtek az ellatasi lancok,
normalizalédtak az energia- és egyéb nyersanyagarak, illetve a sok orszagban
rendkiviil feszes munkaerdpiaci helyzet is lazult.

A magyar gazdasag tekintetében a f6 hatasokat az 0sszességében is gyengébb eurdpai
novekedési dinamika és a belsé fogyasztas problémai jelentették. A redl GDP
mindezek ereddjeként 0,9%-kal esett vissza 2022-hoz képest. A részvény- és
kotvénypiacokra haté nemzetkozi trendek ugyanakkor hazank esetében is érezhették
hatasukat: a jegybanki kamatszint tet6zése, majd a méasodik félévben megindult
csokkenése az inflacid visszaesésével parhuzamosan segitette a kotvénypiacokat (a
kotvénypiac rovid szegmensét reprezentaldé RMAX Index az évet 15,19%-o0s, a
hosszabb futamidejli magyar kotvények teljesitményét mér§6 MAX Index pedig
26,82%-0s emelkedéssel zarta az évet), illetve szép visszapattands volt a magyar
részvénypiacon is (BUX Index: +38,42%).

A nemzetkozi részvénypiacok a fent emlitett folyamatok kovetkeztében a 2022-es
esést kovetfen szintén jelent6s visszapattanist mutattak (MSCI World Index:
+23,79%). Az emlitett, varakozasoknal képest sokkal er6sebben maradé novekedés és
a monetaris szigoritasok vége jelentette pozitiv hatasok mellett fontos hangsulyozni,
hogy az egyes részvénypiaci szektorok és régiok teljesitménye jelentSs eltéréseket
mutatott. Szektorszinten kiemelkedtek a technologiai iparag részvényei, olyannyira,
hogy a 2023-as évben a tengerentuli részvénypiaci emelkedés (és profitbGviilés)
dominans hanyadat par technologiai cég kiugr6 teljesitménye adta, melyet az
altalanos iparagi trendek mellett a mesterséges intelligencia térnyerése koriil
kialakult befektet6i 14z is katalizalta. A lemarad6 nemzetkozi részvénypiacok koziil ki
kell emelni a kinai részvénypiacot, ahol az ingatlanpiac visszaesése, a nemzetkozi
befektet6k elforduldsa és a deflaciés csapdat eredményezd hitelezési leengedés
egyarant erés ellenszelet jelentettek a helyi t6zsdének.

A kozép-eurdpai piacok Osszességében tudtak csatlakozni a fejlett piaci tézsdei
emelkedéshez, a régi6 alacsony arazési szintjei, a vallalati profitabilitasok kedvezs
alakulasa és a térségben mar megindul6 jegybanki kamatcsokkentések meg tudtik
forditani a piacokat. Mindennek eredményeképpen a régio teljesitményét atfogoan
reprezental6 CECE EUR Net Total Return Index az évet +41,97%-0s emelkedéssel
zarta. Az EUR/HUF arfolyama az év soran — koszonhetGen elsGsorban a 2023
maéasodik feléig kiemelked6en magasan tartott jegybanki kamatszintnek — az év soran
stabil tudott maradni, a forint arfolyama az év soran dontéen a 367-400-es savban
mozgott, az év atlagos EURHUF arfolyama pedig 381 volt.

Az APELSO HUF Rovid Kotvény Részalap (korabbi nevén: Dialog Fiizfa
HUF vegyes részalap) iizleti teljesitményének osszefoglalasa

Az APELSO HUF Rovid Kotvény Részalap (korabbi nevén: Dial6g Flizfa HUF vegyes
részalap) a tavalyi év soran aktivan vallalt kitettséget a hazai kotvény és
pénzpiacokon, kihasznélva a hazai kamatozoeszkozok attraktiv arazisat. A magas
hazai kamatkornyezetnek koszonhet6 az éves kétszamjegyi hozam.
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Befektetési Alap neve | Alap 2023-as Referenciaindex hozama Alul-
hozama feliilteljesités
APELSO HUF Révid 13,09% - Nem
Kotvény Alap értelmezhetd
(korabbi nevén:
Dial6g Fiizfa HUF
vegyes részalap)

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Javadalmazasi politika 1.5 pontja
szerinti kiemelt személyek
Osszesen (2,8,9,11-es személyek)
44230420 Ft OFt 6
Alapkezel§ tovabbi munkatarsai
Osszesen (1,3,4,5,6,7,10,12) 75 220450 Ft OFt 9

2023 Rogzitett
javadalmazas+ Viltoz6 Kedvezményezettek Kifizetett
Hiiségbdnusz javadalmazas szama nyereségrészesedés

OFt

9150 000 Ft

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alapkezel6 a havonta készitett kockazatkezelési riport keretében folyamatosan
nyomon koveti és elemzi a 231/2013. szama EU Rendeltben definialt kockazati
kategoriakat.

Ezen folyamat részeként a portfolidok eszkozoldali, valamint forrasoldali likviditési
profilja mellett a portfoliok kiillonboz6 piaci faktorokkal sulyozott likviditasa is
szamszertsitésre kertiil.

Az Alap piaci kockazatat kifejezd - 2023. december 31. napjara vonatkozoé - tin. SRI
(Synthetic Risk Indicator) mutatéjanak értéke 4 volt, amely kozepes kockazati
profilra utal.

Az Alap a targyid6szakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j
megallapodast.

A Kbftv. 128. § alapjan ezuton tajékoztatjuk Befektetdinket, hogy 2023-ban illikvid
eszkozok elkiilonitésére nem kertiilt sor.
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XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap 2023-ban nem kotott t6keattételes tigyletet.
A 2023.12.31-én nem volt t6keattételes pozicié az Alapban.

Osszeg deviza Tékeattétel %

Nettd eszkozérték (NAV) 311927 240 HUF 100,00
Szdrmazékos ligyletek 0 HUF 0,00
Nettd pozicio / tokeattétel 311927 237 HUF 100,00
Nettd korrekcids pozicid /

tokeattétel 311927 237 HUF 100,00
Tokeattétel 311927 237 HUF 100,00
MELLEKLETEK:

2023-as EVES BESZAMOLO

Budapest, 2024. méarcius 22.

APELSO CAPITAL Alapkezel§ Zrt.

(A papir alapt Eves jelentés keriilt al4irasra.)
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1.szamu MELLEKLET

APELSO HUF Rovid Kotvény Részalap

EVES BESZAMOLO

2023. december 31.

Alapkezel6: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
Feliigyeleti engedély szama: H-KE-IlI-754 (2022. december 01.)
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MERLEG / ESZKOZOK
adatok eFt-ban
A tétel megnevezése 2022.dec.51. | 2023 906 1.
a b © d

01. | A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. . Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. [ B) Forgbeszké6zdk 0 313 091
08. |. Kbvetelések 0 264
09. 1) Kbvetelések 0 264
10. 2) Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3) Klféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
12. 4) Forintkdvetelések értékelési kilénbozete 0 0
13. Il. Ertékpapirok 0 306 825
14. 1. Ertékpapirok 0 296 783
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 10 042
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 6 252
17. b) Egyéb 0 3790
18. lll. Pénzeszkbzok 0 6 002
19. 1) Pénzeszkdzok 0 6 002
20. 2) Valuta, devizabetét értékelési kilénbbzete 0
21. | C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
22. 1) Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
23. 2) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. | D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbézete 0 0
25. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 0 313091

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG / FORRASOK
adatok eFt-ban
A tétel megnevezése 2022.dec.51. | 20230051

a b c d
26. | E) Sajat toke 0 312 154
27. I. Indulé téke 0 275 810
28. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1064 227
29. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 -788 417
30. Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 0 36 344
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbdzete 0 -75 318
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 0 45 106
33. 2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 0 10 042
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0
35. 4. Targyévi eredmény 0 56 514
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kotelezettségek 0 441
38. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. II. R6vid lejaratu kételezettségek 0 441
40. ll. Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
41. [ H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 496
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 0 313091

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

. . El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2022. 2023,

a b [ d

I Pénzugyi mlveletek bevételei 0 65474
Il Pénziigyi miveletek raforditasai 0 24
Ill. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | MUkodési kéltségek 0 8 672
V. Egyéb raforditasok 0 264
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | Targyévi eredmény 0 56 514

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Likviditasi jelentés

I. Hitelallomany 6sszetétele: Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

Il. Kdltségek dsszetétele

adatok eFt-ban

2023. év
Koltségelem megnevezése anziigvi
g g Kéltség Penzu'gylleg
realizalt
Alapkezelési dij 5285 5003
Sikerdij 0 0
Letétkezeld dija 457 433
Bankkéltség 171 168
FelUgyeleti dij 185 146
Egyéb 2574 2 041
Osszesen 8 672 7 791

A mikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénzugyileg realizalt oszlop”
tartalmazza a 2023. évi kbltségek azon részét, amelyet az Alap 2023. évben teljesitett. Az alapokkal
kapcsolatos azon kéltségeket, amelyet a fent emlitett tabldzatban nem szerepelnek (pl. reklam
koltség, jegyzési jutalék) az Alap tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezel® viseli. 2024. évre

vonatkozoan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

Ill. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

Pénzeszkbzok:
adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta IdBszak nyité allomanya | Idészak zaré allomanya Me%;;f'as
Kovetelések 0 264 0,08%
Egyéb kovetelés 0 264 0,08%
Bank Lekétési 1d6 | 0 6 002 1,92%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 0 6 002 1,92%

12




APELSO HUF Rovid Koétvény Részalap

Ertékpapirok:
adatok ezer Ft-ban
Idészak nyit6 allomanya | Id6észak zaré allomanya
. - oo Megoszlas
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Tezad0l Téi;s_c_it_'en Tezadsl Tc’i;s_(_k:en %% )
értékpapir | . k.'vu" . értékpapir a k’|vul| .
értékpapir értékpapir
Jegybankképes értékpapirok
Ertékpapir név Futamidé 0 0 306 825 0 98,00%
Befektetési jegy 0 0,00%
0,00%
Disztontkincstarjegyek 0 0 163 815 0 52,32%
DKJ240221 2023.11.29 - 2024.02.21 0 0 49 537 0 15,82%
DKJ240430 2023.05.31 - 2024.04.30 0 0 36 260 0 11,58%
DKJ240430 2023.11.29 - 2024.04.30 0 0 39 200 0 12,52%
DKJ240626 2023.07.26 - 2024.06.26 0 0 38 818 0 12,40%
Egyéb koétvények 0 0 0 0 0,00%
Allamkédtvények 0 0 143 010 0 45,68%
2024/B MAK 2023.11.27 - 2024.06.26. 0 0 49 869 0 15,93%
2024/C MAK 2023.11.30 - 2024.10.24 0 0 77 498 0 24,75%
2027/B MAK 2023.09.26 - 2027.04.22 0 0 15 643 0 5,00%
Részvények 0 0 0 0 0,00%
0,00%
MINDOSSZESEN: 0 0 313 091 0 100,00%

* Vetitési alap a befektetett és forgoeszkdzok egyiittes idészaki zaré allomanya: (kdvetelések + bankbetétek dsszesen +
értékpapirok 6sszesen tablazat alapjan)

A befektetési alap a befektetett pénziigyi eszk6zok és forgdeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok
utan, az Uzleti évben idéardnyosan jaré kamatok és osztalékok Osszegét nem aktiv idébeli
elhatarolasként mutatja ki, hanem a kdvetelések k6zo6tt az értékkuldnbdzet magaban foglalja.
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Kiegészité melléklet

l. Altalanos adatok:

Az Alap neve: APELSO HUF Roévid Kétvény Részalap

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégl

Alap futamideje: Hatarozatlan idejd

Alapkezel6 neve: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
Alapkezeld székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel§ székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Vezetd forgalmazé neve:  UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazo székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovéabbi forgalmazdk neve: Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Kdényvvizsgalo neve: Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsadod Kit.
Kdényvvizsgalé székhelye: 1082 Budapest, Baross u. 66-68. Ill. em. 11.
Személyében felelés konyvvizsgald: Olma Frigyes, kamarai tagsagi szama: 007324

A befektetési Alapok kényvvizsgalata a Kbftv. értelmében kotelez6. Az Alap képviseletére jogosult
személy Vadas-Foldvari Anett, lakohelye 1037 Budapest, Harant utcal0.

A konyvviteli szolgaltatast végzd személy Novak-Varady Fatime PM regisztracios szama: 151935.

Az alapkezeldé a befekteték felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem
hozamra vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el6irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdja a nyilvdnossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikdédésének fébb adatairdl. A
kibocsato a kozzététellel egyidejlleg koteles a Felligyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkivili tajékoztatast ir elé az értékpapir kibocsatdjanak haladéktalanul, de legkésdbb
egy munkanapon belll értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatdé megitélését
kozvetlendl vagy kdzvetve érintd informaciorol.

Az Alap 2023. januér 01-én kezdte meg mikodését 200.000 ezer Ft indulé tékével, Dialég Flizfa
HUF Vegyes Részalap néven. 2023. februar 21-t6l névvaltozas tértént APELSO HUF Rovid
Kétvény Részalapra.

Az APELSO HUF Rovid Kotvény Reészalap 2023. évi hozama az Alapot terheld koltségek
levonasa utan 11,73% lett.

Il Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI11.11.) kormanyrendelet
alapjan alakitotta ki. Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a
mérleg, az eredménykimutatés, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az tzleti
jelentés.

Az alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési

szabalyanak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO modszerrel
allapitjuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik. Az
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értékpapirok nem realizalt arfolyam-kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
kézvetlenl a tkendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A befektetési jegyek napi folydaron
kerilnek eladasra, illetve visszavasarlasra.

Il A mérleghez kapcsolédoé kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Lasd: VI. fejezet.

A sajat téke az induld t6kébdl és a tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskor és a
kés6bbi forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési
jegyek) tartalmazza névértéken. A tékendvekményt az el6z6 évek eredménye és az értékpapirok
valamint a befektetési jegyek értékelési kildnbdzete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek
bevonasi értékkuldnbdzete teszi ki, mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A rovid lejaratu kotelezettségek Osszege a targyidészak végén beérkezd, de pénzigyileg még
nem rendezett koltségszamlakbol tevédik dssze.

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasara értékvesztést nem
szamoltunk el.

A passziv idébeli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott kdltségeket tartalmazza.

V. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket
tartalmazza. A bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzlgyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csodkkentd tételek.

Az elszamolt mikodési koltségeket kuldn tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatas a
targyidészak végéig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kilén hozamot nem fizet, hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa
utjan juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kulonbdzetének realizalasaval.

V. Piaci elven torténo értékelés elveinek és modszereinek bemutatasa

Az alapban szerepl6 eszkdézok és forrasok piaci értéken térténd meghatarozasat az Alapok
tajékoztatoja részét képezé Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfelel6en térténik,
az aldbbiak szerint az alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és
visszavaltasi araval — az Alap tulajdonaban 1évd befektetések piaci értéke alapjan forintban hatarozza
meg, az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan, minden Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a
befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Netté eszkdzértéket az Alapkezel§ T+1
munkanapon allapitja meg a kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 15 6raig tudomasara jutott T kdtésnapi tranzakcidk alapjan
Osszeallitott eszkdzéllomany T napra szamolt piaci értéke T napig elhatérolt folyamatos dijak
(alapkezel6i, letétkezel6i, kdnyvvizsgaloi, fellgyeleti dijak)

- T nap 16 éraig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban Iév6 befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).
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Az értékpapir allomanyban 1évé befektetési eszkd6zOk piaci értéke az Alap Kibocsatasi
Tajékoztatéjanak 29, A portfélio egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében kerdil
bemutatasra.

Az Alap Netté Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ Ertékpapirligyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kdvetelések piaci értéke

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoliség, befektetési szolgaltatéd dijak, konyvvizsgalat, hirdetési dijak
stb.)

= Brutté Eszkozérték

- Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
- Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (negyedéves MBN dij)

= Nettd Eszkdzértéek

2. A portfélio elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyészamla

A folyészamlan 1évd eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T napi zaré allomany kerdl
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kerul sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton lIévé pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszkdzdk értekébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton
érvényesithetd koveteléseket nem lehet a Nettd eszkézérték meghatarozasakor figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakado
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe
venni a Netto eszkdzérték szamitdsa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

- Az Alap tulajdonaban 1év8, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kotvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozé kotvényeket)— az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejld allamkotvényeket kivéve
— egységesen a T-napig tarté idészakban az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly modon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig
felhalmozott kamatokat.

- Az olyan devizdban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben, de
legalabb a kotvény indulasa o6ta minimum heti rendszerességgel koézdl zardarat, ott az utolsé
Bloomberg zaré netté arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kdtvényt oly médon, hogy
a nettd arhoz a piaci érték meghatarozdsakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az els6dleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévd futamideji fix és

valtozo kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek eseten az Allamadéssag Kezeld
Kdzpont (a tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z4 legutolsé
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munkanapon kodzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T-napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A 3 hodnapnal rovidebb hatralévd futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB
kdtvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK
altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kézzétett

3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a T-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360
napos éves bazison) bruttdé arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A tézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkilli diszkontpapirok esetében a T napi ar meghatarozasa a
legutolsé tézsdei zardarnak megfelelé hozam segitségével torténik, ugy, hogy a zaréarhoz tartozé
hozammal kell a diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a
tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a kulénbséggel, hogy a
diszkontalashoz felhasznalandé hozamot a papir legutols6 a t6zsdén kivuli kereskedelem szerinti
regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek
a b) pontba tartoz6 devizas kdtvények.

- Ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési arat kell felhasznalni
oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az T-napig
felhalmozott kamatokat.

- ZartkorG hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hianyaban a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon kertinek értékelésre.

e) Befektetésijegyek

A befektetési jegyek T napi piaci értékét a T napra publikalt egy jegyre jutd netté eszkdzértéken kell
meghatarozni.
Ha az adott napon nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal

kozzétett legutolso egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.
f) Részvények

Toézsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kzolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Gzletk6tés, vagy a T
napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltatdé cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam
alapjan kell elvégezni.

T6ézsdén nem jegyzett részvények

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt T napi OTC
zaroéarfolyam alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a 1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra
nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zardéarfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell

elvégezni.

g) Ertékpapir kdlcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolcsénbe add értékelési
kulonbozetként mutatja ki  kovetelését. Kolcsonbe adott értékpapir: A  kolcsdnzési dijat
esedékességkor egy Osszegben vagy a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott
értékpapirra vonatkozé kovetelést a papir aktualis piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitasba
venni. Kolcsoénbe vett értékpapir: A koélcsénbe vett értékpapirral szemben a papir
visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott kdtelezettségként kell figyelembe venni.
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h) Deviza

A kulféldi befektetések révén keletkezett pozicidok devizaban kifejezett értékét a T-napon kézzétett,
ennek hianyadban a legutolsé nyilvdnossagra hozott MNB kdzépéarfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters, Bloomberg altal T-napra
kozzétett deviza (fixing) arfolyama legalabb 1%-kal eltér az MNB altal T-napra kdzzétett deviza
kozépértéktdl, a valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében
az értékeléshez a Reuters altal kbzzétett deviza (fixing) arfolyamat kell hasznaini.

i) ETF-ek és Letéti igazolasok

A tézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tézsdén Kereskedett
Alap) és Letéti igazoldsok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzdlt, t6zsdén
kialakult T tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott
napon nem volt Uzletk6tés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a
fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

eszkdzok értékelésére vonatkozdan a Kezelési Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast.
j) Tozsdei szarmazékos ligyletek

- Tézsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult T napi hivatalos elszamolé aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridds pozicio
értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszamolo ar és az azt megel6z6 utolsé elszamolé ar
kildnbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

-Tézsdei opcios ugyletek: a nyitott t6zsdei opcios Ugyletek az E napi tézsdei opcidés zardéaron
(elszamold aron) kertilnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a
tézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

c) A CFD (Contract for Diefference) ugyleteket a nyitdar és az alaptermék T napi zaré-aranak
kildnbozeteként kell értékelni.

k) Tozsdén kivili szarmazékos ligyletek

Hataridoés (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mdgéttes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a
forward megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének a kiillénbségével
egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a
kulénbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Reuters oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok
kbézepe (bid/ask jegyzés egyszerili szamtani atlaga)

Opciés lgyletek:

A vasarolt opcio értéke a netté eszkdzértéket noéveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csokkenti.
Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6ld opcids
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvényre szol6 vételi és eladasi opcidk értékének meghatdrozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsé bekeriléshez tartozé beszerzési arbol
visszaszamolhaté implikalt volatilitdst kell felhasznalni. Az Alapkezel§ az 6vatossag és a valddisag
elvének egyideji figyelembevételével indokolt esetben donthet gy, hogy vasarolt opcié esetén a fenti
arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben)
a fenti arazasi mddszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.
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CFD ligyletek:
A CFD (Contract for Diefference) Ugyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zaré-aranak
kildnbozeteként kell értékelni.

I) Swap ligyletek

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranya kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének
kildnbozeteként kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség
hatralévd futamidejéhez legkdzelebb esé két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférheté zéré kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelelé
diszkontratat kell alkalmazni.

m) Repo ligyletek (forditott repd)
- Repo6 ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az ugylet targyat képez6 befektetési eszkdéz T
napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T napra szamolt piaci értékeként kell

meghatarozni, és ehhez a repo Ugyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam
kilénbdzet T napig szamolt idéaranyos részét hozza kell adni.

- Forditott rep6 Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repo targyat képezé
eszkoz értékét a portfolié értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam kilonbozet
T napig szamolt id6aranyos részét kell a forditott repé tgylet T napi piaci értékének tekinteni.

VI. Miikodési adatok

Az alapkezeld altal az Alapra meghatarozott, 2023. december 31.-re sz6l6 Nettd Eszkozérték jelentés
nem mutat jelent8s eltérést a jelen beszamoléban meghatarozott értékektél.

2024. évre vonatkozdan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Ertékkiilonbozet
Megnevezése Futamideje Beszerzési ar Kamatbél, Egyéb piaci Piaci érték
osztalékbol megitélésbol

Befektetési jegy 0 0 0 0
Disztontkincstarjegyek 157 279 4789 1747 163 815
DKJ240221 2023.11.29 - 2024.02.21 49 140 307 90 49 537
DKJ240430 2023.05.31 - 2024.04.30 32872 2612 776 36 260
DKJ240430 2023.11.29 - 2024.04.30 38 780 239 181 39 200
DKJ240626 2023.07.26 - 2024.06.26 36 487 1631 700 38 818
Egyéb kotvények 0 0 0 0
Allamkdtvények 139 504 1463 2043 143 010
2024/B MAK 2023.11.27 - 2024.06.26. 48 385 762 722 49 869
2024/C MAK 2023.11.30 - 2024.10.24 76 006 361 1131 77 498
2027/B MAK 2023.09.26 - 2027.04.22 15113 340 190 15 643
Részvények 0 0 0 0
Osszesen 296 783 6 252 3790 306 825

Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap aktiv id6beli elhatarolasokkal 2023. december 31-én nem rendelkezik.
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Szarmazékos ligyletek

A szarmaztatott Ggyletek értékelési kildnbodzeteként kell kimutatni a befektetési alap javara a Kbftv.
alapjan kotott, le nem zart (le nem jart) hatarid6s, opciés és swap ugyletek piaci értékét és annak

valtozasait.

Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés Ugyletek értékelési kiilonbozetét tartalmazza.
Az Alap le nem zart hataridés Ugyletekkel 2023. december 31-én nem rendelkezik.
Az alap az év soran nem kotott szarmaztatott tgyletet.

Sajat toke valtozasa

adatok ezer Ft-ban

Sajat téke mozgastabla (ygzi?oal(.’gi) Névekedések | Csékkenések (2202"2'?‘;’_ f;g‘l)
Indulé téke 275 810 275 810
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1064 227 1064 227
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -788 417 0 -788 417
Toékevaltozas 0 36 344 0 36 344
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 -75 318 0 -75 318
Eladott befektetési jegyek értékkuldnbozete 0 45 106 0 45 106
Ertékelési killonbdzet tartaléka 0 10 042 0 10 042
El6z6 évek eredménye 0 0 0 0
Uzleti év eredménye 0 56 514 0 56 514
Osszesen: 0 312 154 0 312 154

A teljes és az egy jegyre juté netté eszkozérték alakulasa havonta

adatok Ft-ban

Datum Netté eszkozérték NEE/darab
2023.01.31 360 373 917 1,0085
2023.02.28 507 652 199 1,0183
2023.03.31 500 670 780 1,0296
2023.04.28 675 041 049 1,0404
2023.05.31 603 752 074 1,0554
2023.06.30 521 281 266 1,0769
2023.07.31 580 290 903 1,0857
2023.08.31 782 264 700 1,0953
2023.09.29 700 701 641 1,1043
2023.10.31 385 805 667 1,1130
2023.11.30 366 304 140 1,1188
2023.12.29 311 927 240 1,1309
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A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hénapok Nyité készlet (db) me'ﬁ::’;::gf(s iy m;’;ﬁ:‘;’g:‘zzm Zar6 készlet (db)
2023. januar 0 357 335 397 0 357 335 397
2023. februar 357 335 397 141 207 074 0 498 542 471
2023. marcius 498 542 471 2 374 053 14 647 393 486 269 131
2023. aprilis 486 269 131 199 369 538 36 802 199 648 836 470
2023. majus 648 836 470 0 76 792 388 572 044 082
2023. junius 572 044 082 0 87 967 978 484 076 104
2023. julius 484 076 104 50 412 602 0 534 488 706
2023. augusztus 534 488 706 201 681 932 21 945 000 714 225 638
2023. szeptember 714 225 638 0 79 729 877 634 495 761
2023. oktéber 634 495 761 8 954 344 296 813 991 346 636 114
2023. november 346 636 114 102 892 624 122 121 730 327 407 008
2023. december 327 407 008 0 51 596 911 275 810 097
Passziv id6beli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

Jogcim El6z6 év Targyév
2022.12.31. 2023.12.31.

Kdényvvizsgaldi dij 0 317
Féforgalmazai dij 0 57
Fellgyeleti dij 0 39
Kilénadd 0 56
Letél 6rzési dij 0 24
Tranzakcios dij 0 3
Osszesen 0 496

Egyéb informacidk

- Az Alap szarmazékos Ugyletet kotott az év soran, értékpapir kdlcsdnzést, dvadéki repo
ugyleteket nem kotott.
- Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megovasara
igéretet nem tett.
- Nem all fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nyujtott fedezet, biztositék, dvadék,

garancia- és kezességvallalas.
- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
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CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok eFt-ban

Megnevezés El6z6 év Targyév
2022.12.31. 2023. 12.31.
Szokasos tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-

l. flow, 1-13. sorok) 0 28 799
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) 0 28126
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbdzet 0 10 042
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -10 306

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 441
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 496

Befektetési tevékenységhél szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-

1l. flow, 14-19. sorok) 0 -268 395
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -1734 141
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 1437 358
19. Kapott hozamok + 0 28 388

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-

IIl._flow, 20-26. sorok) 0 245 598
20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 1109 333
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -863 735
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+I1.+11l. sorok) 0 6 002
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Portfolié jelentés értékpapir alapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

APELSO HUF Rovid Kotvény Részalap
APELSO Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt
Unicredit Bank Hungary Zrt.

1111-866-1

NEE szamitas tipusa: T
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat téke: 312154 | e Ft
Egy jegyre juté NEE: 1,1318
Darabszam: 275810 097 | db
A targynapi netté eszkb6zérték meghatarozasa: adatok e Ft-ban
L. KOTELEZETTSEGEK Hitelez6  Futamidé Osszeg %
/1. Hitelallomany (6sszes): - - 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 441 | 47,07%
Alapkezel6i dij miatt 282 | 30,10%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalmiktg.miatt 0 0,00%
Kdzzétételi ktg.miatt 0 0,00%
Reklam ktg.miatt 0 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 159 | 16,97%
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 496 | 52,93%
Kotelezettségek 6sszesen: 937 | 100,00%
Il. ESZKOZOK Osszeg %
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 6 002 1,92%
Folyészamla (HUF) 6 002 1,92%
/2. | Egyéb kdvetelés (6sszes): 264 0,08%
Egyéb kdvetelés 264 0,08%
1I/3. | Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. | Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
/4. | Ertékpapirok (6sszes): 306 825 | 98,00%
Devizanem | Névérték | Arfolyamérték %
11/4.1. | Befektetési jegyek (0sszes): 0 0 0,00%
11/4.2. | Diszkontkincstarjegyek (6sszesen): 167 000 000 163815 | 52,32%
2023.11.29 -
DKJ240221 2024.02.21 HUF 50 000 000 49537 | 15,82%
2023.05.31 -
DKJ240430 2024.04.30 HUF 37 000 000 36260 | 11,58%
2023.11.29 -
DKJ240430 2024.04.30 HUF 40 000 000 39200 | 12,52%
2023.07.26 -
DKJ240626 2024.06.26 HUF 40 000 000 38818 | 12,40%
/4.3 | Ertékpapirok 0 0| 0,00%
/4.4 | Allamkétvények 145 000 000 143010 | 45,68%
] 2023.11.27 -
2024/B MAK 2024.06.26. HUF 50 000 000 49869 | 15,93%
) 2023.11.30 -
2024/C MAK 2024.10.24 HUF 80 000 000 77498 | 24,75%
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. 2023.09.26 -
2027/B MAK 2027.04.22 HUF 15 000 000 15 643 5,00%
11/.4.5 | Részvények (6sszes) 0 0 0,00%
/5. | Lekétott betétét kamata (dsszes) | 0 ol 000%
lekotott betét 0 0,00%
II/6. | Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete [ 0 0,00%
Eszk6zok 6sszesen: 313 091 | 100,00%

A fordulénapra vonatkozd, a letétkezel® altal ellendrzott netté eszkdzérték szamitasban szerepld
adatok, illetve az Alap szémviteli kimutatdsaiban szerepld adatok koz6tt nem jelentSs eltérések
vannak, az Alap a letétkezeld altal ellendrzott nettd eszkozértéke 227 eft 6sszegben eltér az éves
beszamoldban kimutatott sajat téke értékétdl. Az eltérés jelentds része abbdl ered, hogy a letétkezelbi
altal ellendérzott nettdé eszkozérték nem tartalmazza az Alapkezel6vel december 31-én fennalld
kbvetelés dsszegét.

Budapest, 2024. marcius 22.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt
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