Generali Hazai Kétvény Alap julius havi hirlevél

Alapadatok Id&szak Alap Benchmark*  +/-—
Alap tipusa: Hosszu kétvényalap 2001 4,80% 5,01% -0,21%
Kockazati szint: kdzepes 2002 1,79% 6,21% -4,42%
Javasolt minimalis befektetésiid 6: 1 év 2003 6,34% 4,45% 1,89%
Referencia index: 100% CMAX 2004 12,47% 13,77% -1,30%
Aktudlis alapkezel 6i dij: 1% 2005 12,28% 12,45% -0,17%
Ho6 Végl netté eszkozérték: 1 157 469 535 Ft 2006 6,22% 7,22% -1,00%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,664724 2007 6,93% 6,61% 0,32%
2008Q1**  -3,01% -3,02% 0,01%
2008Q2** 2,85% 2,22% 0,63%

*: VK dij nélkdl; **: nominalis hozam

Forgalmazok
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektekési Zrt.,
Erste Hozamplaza

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdérzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv
befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark
Osszetételétol.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az elmilt egy hénapban komoly hozamesés kovetkezett be a magyar allampapirpiacon. Az éven beldli futamidék
mintegy 40 bazisponttal, az éven tlliak 70-80 bazisponttal tolédtak lefelé. A hozamok csokkenését az er6s6dé forint, a
némileg kedvezdébb inflacids kilatasok és a javuld egyensulyi adatok tdmogattak azzal egyutt, hogy a globalis piaci
hangulat is nyugodtabb volt valamelyest.

Az alap ebben az idészakban a referencia indexet kis mértékben meghaladé hozamot tudott elérni. Szerencsés lépés
volt, hogy julius elején csokkentettilk az 1 éves szegmens sulyat a portfolidban, igy megsziint a 10 éves szegmens
alulsulyozasa, igy nem maradtunk ki a 3,50% kortli arfolyamemelkedésbdl. Elére tekintve optimistabbak vagyunk, de
minden viharfelhé azért még nem vonult el feléliink, s ez tovabbra is megfontoltsagra int benniinket.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 2,21% Alap: 3,48%
Benchmark: 1,87% Benchmark: 3,38%
Alul-/feliilteljesités: 0,34% Alul-/feliilteljesités: 0,11%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
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Portfoliodsszetéetel

Generali Hazai kotvény 2008.07.31
Even tuli lejarata allamkétvények 83,12%
Jelzaloglevél 13,14%
Diszkont kincstarjegy 3,85%
Bankszémla,bankbetét -0,11%
Osszesen 100,00%
Forras: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi 2008 évi 1 éves Részvénypiacok havi 2008 évi 1 éves
Belfold Belfold
RMAX 1,09% 4,50% 7,42% BUX 8,93% -15,35% -24,11%
CMAX 3,27% 1,71% 2,86%  Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 1,30% 2,21% MSCI World -2,53% -13,98% -12,73%
Kalfold DJIA 0,25% -14,22% -13,88%
US 10 év -2,28% -7,70% -78,38% S&P500 -0,99% -13,69% -12,89%
Német 10 év -26,60% 4,80% 0,80% DJEurostoxx50 -1,17%  -23,45% -21,97%
DAX (német) 0,95% -19,68% -14,56%
Devizak havi 2008 évi 1 éves CAC (francia) -0,96%  -21,76% -23,62%
USD 0,38% -13,35% -18,74% Nikkei (japan) -0,78% -12,61% -22,44%
EUR -0,59% -7,39% -7,33% Kulfold (régid)
JEN 0,63% 3,28% 41,97% CECEEUR 7,28% -8,31% -9,47%
WIG20 (lengyel) 6,23%  -20,36% -26,31%
PX (cseh) -0,79% -18,91% -17,77%
BET (roman) -8,52%  -39,46% -41,66%
Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -8,48% -6,86% 9,82%
RTX (orosz) 0,00% -34,99% -24,13%
SHComp (Kina) 1,45%  -47,25% -37,92%
SENSEX (India) 6,64% -29,24% -7,69%
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Forras: Bloomberg



