Generali IPO Részvény Alap julius havi hirlevél

Alapadatok Id&szak Alap Benchmark*  +/-—
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastél**  1,58% 0,34% 1,24%

Kockazati szint: magas

Javasolt minimalis befektetésiid 6: 3 év
Referencia index: 80% MSCI World + 20% RMAX
Aktudlis alapkezel 6idij: 1.5%

H6 végi nettd eszkozérték: 305 538 866 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:  1,015801

*: Vk dij nélkdl; **nomindlis 07.08-t6!

Forgalmazok
Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektekési Zrt., Erste Hozamplaza

Befektetési politika

Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor jelennek meg a
tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetéktdl, vagy té6zsdei elééletiik néhany évre
tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok IPO-iban is részt kivan venni, amelyek tdbb éve mar t6zsdén
jegyzettek, de eredményességilk novelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre. Az alapkezel6 nem
kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok koérét, azonban a portfolié
kialakitasanal torekedni fog az erds diverzifikaciéra. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu
megkozelités, amely esetenként kiegészilhet az egyes fejl6d6é térségek piacain megjelend Uj kibocsatasok
népszer(iségének kihasznalasaval.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az alap folyamatosan figyeli a t6zsdére 1ép6 vallalatokkal kapcsolatos bejelentéseket. A jelenlegi periddusban nem
talalt ezek kozott attraktiv befektetési célpontot. Ugyanakkor a mar rovid ideje t6zsdén lévé tarsasagok kozott torténtek
befektetések. A kozépta tavu cél egy 15-20 elem(i IPO portfolié kialakitasa.
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Alap: Alap: 1,58%
Benchmark: Benchmark: 0,34%
Alul-/feliilteljesités: Alul-/feliilteljesités: 1,24%

Nomindlis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
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Portfoli6dsszetétel

Generali IPO Részvény Alap 2008.07.31
Bankbetét 85,57%
Cseh részvény 14,43%
Osszesen 100,00%
Forras: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi 2008 évi 1 éves Részvénypiacok havi 2008 évi 1 éves
Belfold Belfold
RMAX 1,09% 4,50% 7,42% BUX 8,93% -15,35% -24,11%
CMAX 3,27% 1,71% 2,86%  Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 1,30% 2,21% MSCI World -2,53% -13,98% -12,73%
Kalfold DJIA 0,25% -14,22% -13,88%
US 10 év -2,28% -7,70% -78,38% S&P500 -0,99% -13,69% -12,89%
Német 10 év -26,60% 4,80% 0,80% DJEurostoxx50 -1,17%  -23,45% -21,97%
DAX (német) 0,95% -19,68% -14,56%
Devizak havi 2008 évi 1 éves CAC (francia) -0,96%  -21,76% -23,62%
USD 0,38% -13,35% -18,74% Nikkei (japan) -0,78% -12,61% -22,44%
EUR -0,59% -7,39% -7,33% Kulfold (régid)
JEN 0,63% 3,28% 41,97% CECEEUR 7,28% -8,31% -9,47%
WIG20 (lengyel) 6,23%  -20,36% -26,31%
PX (cseh) -0,79% -18,91% -17,77%
BET (roman) -8,52%  -39,46% -41,66%
Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -8,48% -6,86% 9,82%
RTX (orosz) 0,00% -34,99% -24,13%
SHComp (Kina) 1,45%  -47,25% -37,92%
SENSEX (India) 6,64% -29,24% -7,69%
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Forras: Bloomberg



