Generali Infrastrukturalis Részvény Alap julius hav i hirlevél

Alapadatok Id&szak Alap Benchmark*  +/-—
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastél**  3,40% 1,17% 2,23%

Kockazati szint: magas

Javasolt minimalis befektetésiid 6: 3 év

Referencia index: 65% MSCI Daily Tr Net Emerging
Markets USD+15% S&P Select Frontier index+20%RMAX
Aktualis alapkezel 6i dij: 1.5%

HO végi nettd eszkozérték: 149 764 527 Ft

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték:  0,747574

*: Vk dij nélkdl; **nomindlis 07.08-t6!

Forgalmazok
Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektekési Zrt., Erste Hozamplaza

Befektetési politika

Az Alap — els6ésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiét jelentésen meghalad6 — infrastrukturalis fejlédésébdl kivannak profitalni.
Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, Ut és kozlekedésfejlesztéshen résztvevé tarsasagok, kdézmi
fejleszték.

Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett
orszagok dinamikajat, Ezen vallalatok t6zsdei aranak hosszi tavon kdzelednie kell az altaluk Iétrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutod netté eszkdzértékhez.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A szektor egészére tovabbra is a negativ hangulat jellemzd.Ebben a kérnyezetben az egyedi részvény kivalasztas
szerepe nagyon fontos. Az alapkezel6 a kovetkez6 részvényekben nyitott pozicidkat: HOCHTIEF AG, TMK, Strabag,
valamint ETF vasarlasa is tortént: Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF. A koétések julius 31-én torténtek
augusztus eleji értéknappal.

A részvény kitettség a hénap végén 0%. A portfolio kialakitdsanal az évatossag elvét kdvetjik.
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Alap: Alap: 3,40%
Benchmark: Benchmark: 1,17%
Alul-/feliilteljesités: Alul-/feliilteljesités: 2,23%

Nomindlis hozamok Forras: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu




Portfoliodsszetéetel

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap 2008.07.31
Bankbetét 100,00%
Osszesen 100,00%
Forras: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi 2008 évi 1 éves Részvénypiacok havi 2008 évi 1 éves
Belfold Belfold
RMAX 1,09% 4,50% 7,42% BUX 8,93% -15,35% -24,11%
CMAX 3,27% 1,71% 2,86%  Kulfold (fejlett)
MAX 1,00% 1,30% 2,21% MSCI World -2,53% -13,98% -12,73%
Kalfold DJIA 0,25% -14,22% -13,88%
US 10 év -2,28% -7,70% -78,38% S&P500 -0,99% -13,69% -12,89%
Német 10 év -26,60% 4,80% 0,80% DJEurostoxx50 -1,17%  -23,45% -21,97%
DAX (német) 0,95% -19,68% -14,56%
Devizak havi 2008 évi 1 éves CAC (francia) -0,96%  -21,76% -23,62%
USD 0,38% -13,35% -18,74% Nikkei (japan) -0,78% -12,61% -22,44%
EUR -0,59% -7,39% -7,33% Kulfold (régid)
JEN 0,63% 3,28% 41,97% CECEEUR 7,28% -8,31% -9,47%
WIG20 (lengyel) 6,23%  -20,36% -26,31%
PX (cseh) -0,79% -18,91% -17,77%
BET (roman) -8,52%  -39,46% -41,66%
Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -8,48% -6,86% 9,82%
RTX (orosz) 0,00% -34,99% -24,13%
SHComp (Kina) 1,45%  -47,25% -37,92%
SENSEX (India) 6,64% -29,24% -7,69%

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg



