AZ ERSTE BEFEKTETESI ZRT. |
LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKAJA

Jelen politika tartalmazza az Erste Befektetési Zrt.-nek (a tovabbiakban: Tarsasag) a 2007. évi
CXXXVIII. térvényben (a tovabbiakban: Térvény) meghatarozottak szerinti (gylet végrehajtasi
eljarasat és egyéb, a teljesitéshez kapcsolddé szabalyait.

I. Altalanos szabalyok:

Jelen politika a Tarsasagnal az adott Ugylet vonatkozasdban lakossagi és szakmai besorolasu
ugyfelek tgyleteire terjed ki. Mind a lakossagi, mind pedig a szakmai Ugyfelek esetében a politika az
ugyfélmegbizas Tarsasag altali elfogadasakor a Tarsasag nyilvantartasaiban szerepld tigyfélkategoria
szerint alkalmazando.

A jelen politikaban foglaltakat nem kell alkalmazni az Tarsasag ugyfélbesorolasa szerinti elfogadhato
partnerekkel kotott tranzakciokra.

Jelen politikdban nem szabalyozott kérdésekre a Tarsasag mindenkor hatalyos Uzletszabélyzata az
iranyado.

A Tarsasag jelen politika szerint jar el az Ggyfelek megbizasainak teljesitésekor.

A megbizasok teljesitéskor a jelen politika szerint kivalasztasra kerl6 teljesitési helyszineken térténé
teljesités soran — amennyiben az Ggyfél eltéré utasitast nem adott - a legfontosabb szempont, amelyet
a Tarsasag figyelembe vesz a megbizas teljesitése soran a koltségekkel csokkentett nettd ar (amely
tekintetében az addzasi és jarulékfizetési kotelezettségeket a Tarsasag nem koteles figyelembe venni)
és ennek elérése érdekében mérlegeli a tdbbi szempontot.

A Téarsasag adott piaconként fészabaly szerint — amennyiben a piaci viszonyok ezt megkdvetelik vagy
a Tarsasag megitélése szerint szikséges - 2-3 teljesitési partnerrel all kapcsolatban. A jelen
politikdban meghatarozott azon esetekben, amikor a Tarsasag teljesitési partner szolgaltatasait veszi
igénybe, ezen, Tarsasaggal kapcsolatban all6 teljesitési partnerek kdzll vélasztja ki a megbizas
teljesitésében k6zremkddd partnert.

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitast adott, a Tarsasag a megbizast ezen utasitast kdvetve kisérli
meg teljesiteni az ligyfél megbizasat.

Jelen politika az alabbi eszk6zok tekintetében hatarozza meg végrehajtasi eljarasat:
- szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
- szabalyozott piacra bevezetett derivativok
- szabalyozott piacra be nem vezetett értékpapirok

- szabalyozott piacra be nem vezetett derivativok

A Tarsasag az alabbi kritériumokat veszi figyelembe az ligyfélmegbizas teljesitésekor azzal, hogy az
eszerinti mérlegelést a Tarsasag nyilvantartasaban szereplé Ugyfélbesorolasi csoportonként és
ugyletcsoportonként végzi:

a) az ugyfél tulajdonsagai, beleértve az tgyfél lakossagi vagy szakmai mindsitését is;
b) az lGgyfélmegbizas jellemzéi;
c) a megbizasban szerepl6 pénziigyi eszkdzok jellemzéi;

)

d) azon végrehaijtasi helyszinek jellemz&i, amelyekhez a megbizas tovabbithato.



Ha a Tarsasag lakossagi ugyfél nevében hajt végre piaci megbizast, a leheté legjobb eredmény
meghatarozasara a teljes 0Osszeg alapjan kerll sor, amely a pénzlgyi eszk6z arat és a
végrehajtashoz kapcsolédé koltségeket foglalia magaban, vagyis a megbizas végrehajtasaval
Osszefliggd, az Ugyfélt terheld koliségeket, beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat,
az elszamolasi és teljesitési dijakat, valamint a megbizas végrehajtasaban részt vevd harmadik
feleknek fizetett dijakat.

Il. A Politikaban meghatarozott eszk6zokre vonatkoz6 megbizas teljesitésekor alkalmazando
eljaras:

1. Szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok:

A Tarsasag ezeket az ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas ugyletként is teljesitheti.

Ugyfél eltéré rendelkezése hianyaban valamennyi, Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapir
teljesitési helyszine a Budapesti Ertéktézsde. Ezen szabaly irdnyadé abban az esetben is, ha az
adott értékpapir a Budapesti Ertéktézsdén kivill mas szabalyozott piacra is bevezetésre keriilt
(els6dleges teljesitési helyszin).

Abban az esetben, ha felfiiggesztés vagy egyéb ok miatt a Budapesti Ertéktézsdén az adott
ertékpapir nem kereskedhet6 a teljesités id6pontjaban és mas szabalyozott piacra is be van vezetve,
a Tarsasag mindent megtesz annak érdekében, hogy mas szabalyozott piacon kisérelje meg
teljesiteni a megbizast az aldbbiak szerint:

- abban az esetben, ha az adott értékpapir a Deutsche Borse AG-ra is be van vezetve a
megbizas teljesitésekor, ez tekintendé masodlagos teljesitési helyszinnek

- abban az esetben, ha az adott értékpapir nincs a Deutsche Borse AG-ra bevezetve, vagy be
van vezetve, de a megbizas teljesitésekor e piacon is fel van fliggesztve vagy egyéb ok miatt
e piacon torténd teljesités nem lehetséges a teljesités idépontjaban, a Tarsasag megkisérli
teljesiteni az ligyletet mas, altala elérhetd szabalyozott piacon.

Amennyiben a Tarsasag a megbizas teljesitését olyan piacon kisérli meg teljesiteni, ahol tagsaggal
nem rendelkezik vagy az lgylet teljesitésekor kereskedési joga nem all fenn és ez sziikséges, a
Tarsasag olyan teljesitési partnert vesz igénybe, amely teljesitési partnerrel megallapodast kotott az
Ugyletek teljesitésére. A teljesitési partner igénybevételekor a Tarsasag elényben részesiti azon
partnereket, amelyek rendelkeznek legjobb végrehajtasi politikaval és az Ugyletek elszamolasa is
biztositott. Ezen fellil a partner kivalasztasa soran figyelembe veendd tényez6 a likviditas, valamint a
partnerek altal felszamitott dij, koltség mértéke is. Amennyiben tébb ilyen partner van, vagy a
Tarsasag altal igénybe vehet6 teljesitési partnere egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtasi
politikaval, a Tarsasag megtesz minden téle telhetét annak érdekében, hogy az a partner teljesitse
az ugyletet, amely 6sszességében az Ugyfél szdmara a legkedvezdbb feltételekkel teljesitheti az
Ugyletet. Ebben az esetben is a Téarsasag kulénds figyelmet fordit az elszamolas, a likviditas,
valamint a partnerek altal felszamitott dij, kdltség mértékére is.

Ha az adott értékpapir esetében lehetéség nyilik szabalyozott piacon kivili, OTC piacon torténd
ugyletkétésre, az Ugyfél elé6zetesen megadott hozzajarulasa alapjan — amelyet jelen politika
elfogadasaval is megergsit/elfogad, a Tarsasag megkisérli a megbizast OTC piacon teljesiteni. Ez
abban az esetben is iranyado, ha az értékpapirra a fent megjeldlt helyszinek valamelyikén lehetéség
nyilik a megbizas teljesitésének megkisérlésére, azonban a Tarsasag szamitasai szerint az OTC
piacon torténd teljesités 6sszességében kedvezdbb az ligyfél szamara.

Amennyiben az ugyfél utasitasa szerint a teljesités az Ugyfél altal meghatarozott feltételek szerint
nem teljesitheté vagy a Tarsasag megitélése szerint az utasitastol eltéré feltételekkel az Ugyfél
szamara kedvezdbben teljesithet, a Tarsasag jogosult az Ugyfelet tajékoztatni az egyéb
lehetéségekrél. Ezen tajékoztatas elfogadasa egyben az Gigyfél iranyadé utasitasanak tekintendd.

A Tarsasag jogosult a fenti teljesitési helyszinekre vonatkozd sorrendtél eltéré teljesitési helyszinen
is teljesiteni az Ggyletet, amennyiben megitélése szerint az kedvez&bb lehet az Ggyfél szamara.



2. Allampapirokra, kétvényekre vonatkozd specidlis szabalyok:

A Tarsasag ezeket az Ugyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tgyletként is teljesitheti.

A Tarsasag jogosult az allampapirokra vonatkozé Ugyfélmegbizast — fliggetlendl attdl, hogy barmely
szabalyozott piacra bevezetésre kerlltek — (az tgyfél elézetesen megadott hozzajarulasa alapjan —
amelyet jelen politika elfogadasaval is megerdsit/elfogad) sajat szamlas Ugyletként, OTC piacon is
teljesiteni abban az esetben, ha az alabbiak teljeslinek:

- a jutalékkal csokkentett vételar/eladasi ar nem lehet vétel esetén magasabb, eladas esetén
alacsonyabb a szabdlyozott piacon a megbizas volumenére is figyelemmel elérhet piaci
arnal

- amennyiben szabalyozott piacra az adott allampapir nincs bevezetve vagy a megbizasban
meghatérozott volumenre piaci ar nem elérhetd, akkor a jutalékkal csdkkentett vételar/eladasi

ar nem lehet vétel esetén magasabb, eladas esetén alacsonyabb annal az arnal, amely a
megbizasként torténé teljesités esetén a jutalékkal korrigalt ar.

3. Befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapokra vonatkozoé specialis szabalyok:

A Tarsasag ezeket az lgyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tgyletként is teljesitheti.

A Tarsasag a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra vonatkozé megbizast
a megbizasban szerepld befektetési jegy/egyéb kollektiv befektetési értékpapir Tajékoztatoja szerint
meghatarozott napra irdnyadd nettdé eszkozértéken és az adott meghatarozott feltételek szerint
teljesiti.

Amennyiben az adott értékpapir szabalyozott piacra is be van vezetve, a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirokra vonatkoz, jelen politikdban meghatarozott rendelkezések az iranyadok.

4. Szabalyozott piacra be nem vezetett értékpapirok

Amennyiben a megbizas olyan értékpapirra vonatkozik, amely egyik Tarsasag altal ismert
szabalyozott piacra sincs bevezetve, a Tarsasag a teljesités soran az alabbi eljaras koveti:

A Tarsasag ezeket az lgyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tgyletként is teljesitheti.

A Tarsasag ezen értékpapirok esetében a kereslet-kinalat figyelembe vételével jar el. Amennyiben
valamely, Tarsasag altal ismert, befektetési szolgaltatok altal ismert forras (Pl.: Reuters, Bloomberg,
Magyar Tékepiac) a teljesités id6pontjaban az adott értékpapirra arat k6zoél, amely arra a teljesitést
megel6z6 30 napon belll kereskedtek, a Tarsasag — amennyiben az ugylet sajat szamlardl kerdl
teljesitésre — sajat szamlardl abban az esetben teljesitheti, ha a vételi/eladasi ar ezen kdzolt és
jutalékkal korrigalt arnal nem kedvez6tlenebb.

5. Szabalyozott piacra bevezetett derivativok:

A Tarsasag ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tgyletként is teljesitheti.

Ugyfél eltéré rendelkezése hidnyaban valamennyi, Budapesti Ertéktézsdére bevezetett derivativ
instrumentum teljesitési helyszine a Budapesti Ertéktézsde. Ezen szabaly iranyadd abban az esetben
is, ha az adott derivativ instrumentum a Budapesti Ertékt6zsdén kivill mas szabalyozott piacra is
bevezetésre kerllt (elsddleges teljesitési helyszin).



Abban az esetben, ha felfiiggesztés vagy egyéb ok miatt a Budapesti Ertéktézsdén az adott derivativ
instrumentum nem kereskedhetd a teljesités idépontjaban és mas szabalyozott piacra is be van
vezetve, a Tarsasag mindent megtesz annak érdekében, hogy mas szabalyozott piacon kisérelje
meg teljesiteni a megbizast az alabbiak szerint:

- abban az esetben, ha az adott derivativ instrumentum a Deutsche Borse AG-ra is be van
vezetve a megbizas teljesitésekor, ez tekintendé masodlagos teljesitési helyszinnek

- abban az esetben, ha az adott értékpapir nincs a Deutsche Borse AG-ra bevezetve, vagy be
van vezetve, de a megbizas teljesitésekor e piacon is fel van fliggesztve vagy egyéb ok miatt
e piacon torténd teljesités nem lehetséges a teljesités idépontjaban, a Tarsasag megkisérli
teljesiteni az lgyletet mas, altala elérhetd szabalyozott piacon.

Amennyiben a Tarsasag a megbizas teljesitését olyan piacon kisérli meg teljesiteni, ahol tagsaggal
nem rendelkezik vagy az ugylet teljesitésekor kereskedési joga nem all fenn és szikséges, a
Tarsasag olyan teljesitési partnert vesz igénybe, amely teljesitési partnerrel megallapodast kotott az
ugyletek teljesitésére. A teljesitési partner igénybevételekor a Tarsasag elényben részesiti azon
partnereket, amelyek rendelkeznek legjobb végrehajtasi politikaval és az lgyletek elszamolasa is
biztositott. Ezen fellil a partner kivalasztasa soran figyelembe veendd tényez6 a likviditas, valamint a
partnerek altal felszamitott dij, koltség mértéke is. Amennyiben tdbb ilyen partner van, vagy a
Tarsasag altal igénybe vehett teljesitési partnerei egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtasi
politikaval, a Tarsasag megtesz minden tle telhet6t annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az
ugyletet, amely Osszességében az Ugyfél szamara a legkedvez6bb feltételekkel teljesitheti az
ugyletet. Ebben az esetben is a Tarsasag kilonds figyelmet fordit az elszamolas, a likviditas,
valamint a partnerek altal felszamitott dij, koltség mértékére is.

Ha az adott derivativ instrumentum esetében lehetéség nyilik szabalyozott piacon kivili, OTC piacon
torténd Ugyletkotésre, az lgyfél el6zetesen megadott hozzajarulasa alapjan — amelyet jelen politika
elfogadasaval is megerdsit/elfogad, a Tarsasag megkisérli a megbizast OTC piacon teljesiteni. Ez
abban az esetben is iranyadd, ha a derivativ instrumentum a fent megjelélt helyszinek valamelyikén
lehetéség nyilik a megbizas teljesitésének megkisérlésére, azonban a Tarsasag szamitasai szerint
az OTC piacon torténé teljesités 0sszességében kedvezébb az ligyfél szamara.

Amennyiben az ulgyfél utasitasa szerint a teljesités az Ugyfél altal meghatarozott feltételek szerint
nem teljesithetd vagy a Tarsasag megitélése szerint az utasitastol eltérd feltételekkel az gyfél
szamara kedvezdbben teljesithetd, a Tarsasag jogosult az Ugyfelet tajékoztatni az egyéb
lehetéségekrél. Ezen tajékoztatas elfogadasa egyben az Gigyfél iranyadé utasitasanak tekintendd.

A Tarsasag jogosult a fenti teljesitési helyszinekre vonatkozo sorrendtél eltérd teljesitési helyszinen
is teljesiteni az Ggyletet, amennyiben megitélése szerint az kedvez&bb lehet az Ggyfél szamara.

6. Szabalyozott piacra be nem vezetett derivativok

Amennyiben a megbizas olyan derivativ instrumentumra vonatkozik, amely egyik szabalyozott piacra
sincs bevezetve, a Tarsasag a teljesités soran az alabbi eljaras koveti:

A Tarsasag ezeket az ligyleteket bizomanyosként vagy sajat szamlas tgyletként is teljesitheti.

A Tarsasag f6szabaly szerint ezen ligyletek végrehajtasa soran, amennyiben bizomanyosként jar el,
egy befektetési szolgaltatdval all kapcsolatban. Az lgylet bizomanyosként t6rténé végrehajtasa soran
a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a Tarsasag altal ezen instrumentumok arfolyamat k6zl6
forrasok valamelyikét (Pl.: Reuters, Bloomberg). Amennyiben az arjegyz6 befektetési szolgaltatd
(amellyel a Tarsasag a végrehajtas soran kapcsolatban all) ezen Tarsasag altal kivalasztott forras
altal kozolt arfolyamtdl lényegesen (max..... %-kal) eltérd, kedvezétlenebb arfolyamot koézoél, ugy a



Tarsasag egy masik, Tarsasaggal kapcsolatban allé arjegyz6 befektetési szolgaltatotdl is arfolyamot
kér. Amennyiben ezen masik arjegyz6 legalabb a forras altal kozolt arfolyamnal ... %-nal nem
kedvezétlenebb arfolyamot k6zdl a Tarsasaggal, aTarsasag ezen masik arjegyz6 altal kozolt
arfolyamon kisérli meg teljesiteni az tgyletet. Ha mindkét arjegyz6 a forras altal kozolt arfolyamtdl
...%-nal az lUgyfél szamara kedvezbtlebebbll tér el, a Tarsasag a két arjegyz6 befektetési szolgaltatd
kézul azt valasztja, amelyik altal k6zolt arfolyam kedvezdbb az Ggyfél szamara.

A Tarsasag — amennyiben az lgyletet sajat szamlas Ugyletként teljesiti — az lgylet arfolyama nem
lehet kedvezétlenebb, mint a fent hivatkozott forras altal kdzolt, jutalékkal korrigalt ar.

lll. A legjobb végrehajtasi politika figyelemmel kisérése

A Tarsaség figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozd, jelen politikdban meghatarozott
szabdlyainak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa és
adott esetben orvosolja.

A Tarsasag e tevékenysége soran értékeli, hogy az e politikaban foglalt teljesitési helyszinek a
legjobb eredményt biztositjak-e az Ugyfél szémara, illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a
megbizasok teljesitésére vonatkozé szabalyaikat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbel
tranzakcidkon alapul

IV. Legjobb végrehajtasi politika felllvizsgalata
A Tarsasag legalabb évente egyszer felllvizsgalja a jelen politikaban foglaltakat. (rendes fellilvizsgalat)

A felllvizsgalatra akkor is sor keril, ha olyan lényegi valtozas kdvetkezett be, amely befolyasolja a
vallalkozasnak a lehet6 legjobb eredményt elér6 végrehajtasra iranyuld képességét, amely a
végrehaijtasi politikdban szereplé helyszinek alkalmazasara alapul. Erre kilondsen az aldbbi esetekben
kerilhet sor:

- ha az adott instrumentum mas piacra is bevezetésre kerll és a Tarsasag megitélése szerint ez
hatassal lehet a jelen politikaban meghatarozott eljarasra

- ha az adott instrumentum kivezetésre kerll az adott szabalyozott piacr6l és a Tarsasag
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen politikdban meghatarozott eljarasra

- egyéb olyan esemény, amely a Tarsasag megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen
politikaban meghatarozott eljarasra

(Rendkivli felllvizsgalat)

V. Ugyfelek tajékoztatasa

A Tarsasag a szolgéltatas elvégzése el6tt tdjékoztatja lakossagi ugyfeleiket végrehajtasi politikaja
kovetkezd részleteirdl:

a) a megbizasok végrehajtasa soran figyelembe veendd tényez&krdl és azon eljarasrdl,
amellyel a Tarsasag meghatarozza e tényezdk viszonylagos fontossagat;

b) azon végrehajtasi helyszinekrél, amelyeket a Tarsasag hasznal annak érdekében, hogy
minden ésszer( 1épést megtegyen, hogy mindig a lehet6 legjobb eredményt érje el az
ugyfél szamara;

c) egyértelml és vilagos figyelmeztetést arra, hogy az ugyféltél szarmazé meghatarozott
utasitdsok a megbizdsoknak az utasitasokkal 06sszefliggsé elemei tekintetében
megakadalyozhatjak a Tarsasagot a megbizasok lehetd legjobb eredményi elérésére a
végrehajtasi politikaban megtervezett és kialakitott Iépések megtételében.



E tajékoztatast a Tarsasag tartdos adathordozdn vagy — amennyiben lehet8ség nyilik - weboldal
segitségével nyujtja az tgyfeleknek.

A Téarsasag ezen tajékoztatast abban az esetben is a jelen pont szerint teljesiti, ha e politikja a
tajékoztatando fenti pontok valamelyikét illetéen Iényegesen valtozik.

A Tarsasag az Uugyfeleinek kérésiikre igazolja, hogy megbizasaikat a Tarsasag e politikaval
dsszhangban hajtotta végre.

Jelen politika 2008. februar 1. napjan 1ép hatalyba.

Erste Befektetési Zrt.



