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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkoz Osszes
eszkozon beliili aranya:

Banki egyenlegek 13,63 11,36
Repo

Atruhazhato 2 605 227 86,53 3 014 504 88, 90
értékpapirok

Szarmazékos

ugyletek

Egyéb eszkozdk 0,00 0,00
Osszes eszkdz 3 015 533 100,16 3 399 663 100,25
Kotelezettségek -4 732 -0,16 -8 628 -0,25
Nettd eszkozérték 3 010 801 100,00 3 391 034 100,00

A tablazat az id8szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt. Az eltéré besorolasi szabalyok
kovetkeztében, az éves jelentésben szerepl§ fordulonapi adatok, amelyek a fordulénapi nettd eszkozértékszdmitasokon
alapulnak, bizonyos esetekben eltérhetnek a mellékletben szerepld, az szamviteli torvény és a vonatkoz6 szdmviteli rendeletek
alapjan Osszeallitott éves beszamoldban kimutatott fordulénapi adatoktol.

Az Alap éves jelentésében szerepld adatok a fordulénapi netté eszkozérték szdmitasban kimutatott adatok alapjan keriilnek
bemutatasra. A fordulénapra vonatkozo, a letétkezeld altal ellen6rzott nettd eszkozérték szamitasban szerepl6 adatok, illetve az
Alap szamviteli kimutatasaiban szerepl6 adatok kozott nem jelentGs eltérések vannak, az Alap a letétkezeld altal ellendrzott
nettd eszkozértéke 0 EUR Osszegben eltér az éves beszdmoloban kimutatott sajat t6ke értékétdl. Az eltérés jelentGs része abbol
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ered, hogy a letétkezeldi altal ellenGrzott nett6 eszkozérték nem tartalmazza a december havi tranzakcids dij kételezettséget.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Fékusz EUR Abszolut Hozamu
Részalap

A EUR HU0000731401| 298 359 294|323 797 707

A tablazat az idGszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

Fékusz EUR Abszolut Hozama
Részalap
A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

A EUR HU0000731401 0.010091 0.010473

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfdld - Nem pénzigyi
vallalatok

8 780 0,34 11 400 0,38

T6zsdén hivatalosan jegyzett
adtruhazhatd értékpapirok Osszesen
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
adtruhédzhatd értékpapirok Osszesen

8 780 0,34 11 400 0,38




A kozelmultban forgalomba hozott
adtruhazhatd értékpapirok Osszesen
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok
HlFelv1s%onyt @egtestes1to - Belfold 812 036 31,17| 1 144 486 37, 97
- Allamhaztartas
Hltelv1§29nyt,megte§t§51?o - Belfold 206 583 7,93 448 903 14,89
- Monetaris pénzigyi intézmények
Hltelv1§zogytlmegteste31to - Belfold 139 582 5,36 144 708 4,80
- Nem pénzigyi vallalatok
gltelv%szony? megtestesitd - GMU - 308 036 11,82 636 072 21,10
Allamhaztartas
Hitelviszonyt megtestesité - GMU -
Egyéb pili. kozvetitdk és plu. kieg. 730 664 28,05 628 935 20,86
tevékenységet végzdk
Hitelviszonyt megtestesitdé - GMU -
Nem pénziigyi vallalatok 204 228 7,84
Hitelviszonyt megtestesitd - Egyéb
Kl £o1d 195 319 7,50
fitelviszonyt megtestesitd 2 596 447 99,66| 3 003 104 99, 62
értékpapirok Osszesen
Ertékpapirok Osszesen 2 605 227 100,00 3 014 504 100,00
A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszk6zérték alapjan késziilt.
V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

2024.12.31 (EUR)
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 118 138
b) egyéb bevételek
c) kezelési koltségek 35 808
d) a letétkezeld dijai 2 924
e) egyéb dijak és addk 10 476
f) nettd jovedelem
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem
h) a tékeszamla valtozasai 153 057
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsodokkenése (-) 157 196
j) minden egyéb valtozés

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Egy befektetési
jegyre jutd
Nettd eszkozérték nettd
Datum (EUR) eszkozérték Hozam Benchmark
2023.01.01 18 000,00 0,01
2023.12.31 3 010 800,70 0,010091 0,91% 2,00%
2024.12.31 3 391 034,22 0,010473 3,79% 2,50%
VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap 2024-ben nem kotott szarmaztatott tligyletet.
Nyitott pozicié nem volt a portfélioban 2024.12.31-én.

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN )
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI




POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB TENYEZOK
BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént lényegi valtozas 2024-ben. A miikodési struktarak
valtozatlanok maradtak; a back office teriiletre 1 5, a front office teriiletre 1 f6 kertilt felvételre.
A Wealth Management szolgaltatasok indulasaval az Alapkezel6 két fiiggé ligynokot is
alkalmaz.

A vezet6 testiiletekben egyediil a Felligyel6 Bizottsag tagjai kozott tortént valtozas Mészaros
Gy6z6t Rajné Adamecz I1diko valtotta.
A kockazatkezel6 személye is valtozott 2024.11.14-161

Az Alapkezel6ben rész- és teljes munkaidében 2024.12.31-én 6sszesen 15 f6 dolgozik.

2024.08.30-i nappal az APELSO Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt. az Alap nevét
FOKUSZ EUR Abszolut Hozamu Részalap -ra modositotta (régi név: DIALOG
Fiizfa EUR Abszolut Hozamu Részalap)

Az Alap befektetési politikaja nem valtozott az év soran.

Az Alapkezel6 az MNB ajanlasanak megfeleléen az Alapot 2023. januar 1-t6l benchmark- és
sikerdijmodellben miikodteti:

A sikerdijmodellben az Alapkezel6 a High Watermark (HWM - csticsérték hatas) + Minimum
Hozam kombinéciot alkalmazza. Az Igazgatésag dontése és az MNB engedélye alapjan a
Minimum hozam 2024-ben 2,5% volt.

A teljesitményre vonatkozé referenciaidészak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell
dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a teljesitménydij kifizetése esedékessé
valik.

Az Alapkezeld évente feliilvizsgalja, hogy az alkalmazott sikerdij-modell 6sszhangban all-e az
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A FOKUSZ EUR Abszolit Hozama Részalap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak III. fejezete
tartalmazza.

Nemzetkozi és hazai piaci folyamatok o0sszefoglalasa, 2024

A 2023-as évhez hasonloan, jelentds régios eltérésekkel ugyan, de 2024-ben is maradt az
alapvet6en kedvezd makrogazdasagi kornyezet, illetve ezzel pArhuzamosan kitartott a pozitiv
kockazati hangulat a t6kepiacokon is. A legerésebb befektetdi figyelem — tobbek kozott a
novemberi elnokvalasztas miatt is — az USA-ra iranyult, a tengerentuli piacok pedig (dont6en
tovabbra is a technologiai szektor dominans neveinek koszonhetGen) valtozatlanul élen jartak a
részvénypiaci emelkedésben.

A kedvezd t6kepiaci kornyezet szempontjabol tovabbra is a varakozasoknal er6sebben alakuld
USA GDP-novekedés jelentette a f6 tdmaszt. Az év elején meglehetésen pesszimistava valt az
elemzbi kozosség, a piac 1-1,5% koriili novekedést arazott, ezzel szemben az USA gazdasaga
2024-ben 2,8%-kal tudott b6viilni, els6sorban tovabbra is a fékezni nem akaro belsé fogyasztas
dinamikijanak koszonhet6en. A vartnal jobb novekedési-, és a nyari honapok atmeneti
megingasat kovet6en gyorsan stabilizdlodd6 munkaerdpiaci kornyezetben az inflacio
normalizalédasa is folytatodott, igy az amerikai jegybank szamara megnyilt a lehet6ség a
kamatcsokkentések meginditasara. Az év masodik felében 0sszességében 100 bp-tal csokkent a
FED iranyad6 kamatszintje, a monetaris enyhitéshez pedig a globalisan meghatarozo
jegybankok tobbsége is csatlakozott — szintén segitve igy a kockazatvallalasi hangulatot.
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Oktober elejétdl, a trumpi gy6zelem egyre valoszinilibbé valasaval parhuzamosan, a t6kepiaci
hangulat Gjabb lendiiletet kapott, els6sorban a novekedést 6sztonozni kivan6 gazdasagpolitikai
igéretek miatt (deregulacid, adocsokkentések, belfoldi ipar fejlesztése). A novemberi szavazas
egyértelmli kimenetelét (republikanus tarolas) kovet6en aztdn a hurrdoptimizmus gyorsan
elcsitult, els6sorban a konfliktusos geopolitikai kommunikacié és a vampolitika potencialis
stagflacidos kockazatai miatt. Az év egészét mindezek ellenére az USA részvénypiaca
kétszamjegyli emelkedéssel zarta (S&P500 Index: +23,3%), illetve 0Osszességében is
elmondhato, hogy a fejlett részvénypiacok 2024-ben kimondottan jol teljesitettek (MSCI World
Index: +18,7%).

Idehaza sem valtozott 2023-hoz képest jelentGsen a gazdasagi kornyezet. A tengerentulihoz
képest érdemben lassabb eurdpai novekedési kornyezet és a folytatddo orosz-ukran konfliktus
jelentette kedvezoGtlenebb nemzetkozi hatasok mellett a belsé folyamatokban sem latszott
attorés, igy az ipar gyengélkedése mellett tovabbra sem tudott felporogni a belsé fogyasztas.
Mindezek ereddjeképp’ a hazai GDP 2024-ben 0,6%-kal tudott csak novekedni 2023-hoz
képest. A nemzetkozi trendekkel 6sszhangban a hazai inflaci6 is mérsékl6dott, az éves atlagos
inflaci6 3,7%-ra csokkent, lehet6séget adva a jegybanknak az iranyaddé kamatszint
kétszamjegyli tartomanybdl 6,50%-ra torténd csokkentésére. Az év végével a hazai gazdasag
valtozatlanul a novekedés beinditdsanak motorjait keresi, ugyanakkor az is latszik, hogy az
inflaci6 meglehet6sen makacs, kiillonosen a szolgaltatasok magas szinten ragad6 atarazodasi
dinamikéja a tovabbi jegybanki kamatcsokkentések mozgasterét is érdemben sziikiti.

A hazai és régios eszkozok a nemzetkozi trendekkel Osszhangban mozogtak, a régio
teljesitményét atfogdéan reprezentdlo CECE EUR Net Total Return Index az évet 13,9%-0s
emelkedéssel zarta, a magyar részpiaci BUX Index pedig +30,9%-0s teljesitményével a
nemzetkozi mezényben is legjobban teljesit6 piacok kozé keriilt. A magyar allampapirpiaci
hozamok az év soran alapvetéen egy kereskedési sivban mozogtak, a magyar 10 éves hozam az
évben jellemzben a 6,0-7,5% kozotti savban ingadozott (MAX Index: +3,8%). Ez a relativ
stabilitas ugyanakkor mar nem volt elmondhat6 a forint arfolyamarol, az EUR/HUF kurzusa az
év soran gyakorlatilag trendszertien gyengiilt, az év eleji 380 koriili szintekrél 2024 végére a
410-es szint folé is elmozdulva — tiikrozve, hogy a hazai gazdasagpolitikai kildtasokat ovezd
kockazatokkal szemben a lecsokkent kamatkiilonbozet egyre kevésbé lehet képes biztositani a
devizaarfolyam stabilitasat.

A FOKUSZ EUR Abszoliat Hozamu Részalap iizleti teljesitményének
osszefoglalasa

A FOKUSZ EUR Abszolat Hozamt Részalap a 2024-es év folyaman kereskedett hazai és
nemzetkozi allampapirok, vallalati kotvények és devizak piacain, valamint gyakran hasznalta ki
a magas pénzpiaci hozamkornyezet nyujtotta elényoket. Az év folyaman az Alap teljesitménye
sikeresen meghaladta a hozamkiiszobot jelentd 2,50%-o0s hozamot.

Befektetési Alap neve | Alap 2024-es Referenciaindex hozama Alul-
hozama feliilteljesités
FOKUSZ EUR 3,79% 2,50% (Hozamkiiszob) +1,29%
Abszolat Hozamu
Részalap




IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

20249 Régzitett

javadalmazas+ Valtozd Kedvezmenyezettek Kifizetett

Hlsegbdnusz javadalmazas szama nyeresegrészesedes
Javadalmazasi politika 1.5 pontja
szerinti kiemeltszemélyek
OEszesen

104 655427 Ft O Ft & 0 Ft
Alapkezeld tovabbi munkatarsai
feszesen 70061 782 Ft 0 Ft 9 0 F

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE

VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alapkezel6 a havonta készitett kockazatkezelési riport keretében folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a 231/2013. szamu EU Rendeltben definialt kockazati kategoriakat.

Ezen folyamat részeként a portfoliok eszkozoldali, valamint forrasoldali likviditasi profilja
mellett a portfoliok kiillonboz6 piaci faktorokkal stlyozott likviditasa is szamszertsitésre

kerul.

Az Alap piaci kockazatat kifejez§ - 2024. december 31. napjara vonatkozé - tn. SRI
(Synthetic Risk Indicator) mutatdjanak értéke 5 volt, amely jelentGs kockazati profilra utal.

Az Alap a targyid6szakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodéast.
A Kbftv. 128. § alapjan eztton tajékoztatjuk BefektetGinket, hogy 2024-ben illikvid eszk6zok

elkiilonitésére nem kerilt sor.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap 2024-ben nem kotott t6keattételes tigyletet.
A 2024.12.31-én nem volt t6keattételes pozici6 az Alapban.

MELLEKLETEK:
2024-as EVES BESZAMOLO

Budapest, 2025. aprilis 16.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel§ Zrt.




1.szamu Melléklet

Fékusz EUR Abszolut Hozamu Részalap

EVES BESZAMOLO

2024. december 31.

Alapkezel6: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Felugyeleti engedély szama: H-KE-III-754/2022 (2022.december 01.)



MERLEG / ESZKOzZOK

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2023dec51. | 202080051
a b c d
01. A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. . Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) Kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forgéeszkdzok 3016 662 3399 331
08. I. Kbvetelések 1169 0
09. 1) Kévetelések 1169 0
10. 2) Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3) Kiilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4) Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
13. Il. Ertékpapirok 2 605 227 3014 504
14. 1. Ertékpapirok 2 507 201 2 857 308
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 98 026 157 196
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 60 397 78 898
17. b) Egyéb 37 629 78 298
18. Ill. Pénzeszkdzok 410 266 384 827
19. 1) Pénzeszkdzok 410 266 384 827
20. 2) Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
21. C) Aktiv id6beli elhatarolasok 114 332
22. 1) Aktiv idébeli elhatarolas 114 332
23. 2) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. D) Szadrmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 3016 776 3399 663

Budapest, 2025. marcius10.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.




MERLEG / FORRASOK

adatok EUR-ban

A tétel megnevezese e T
a b c d
26. E) Sajat toke 3011 657 3391 034
27. I. Indulé t6ke 2 983 593 3237977
28. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3174 807 3741 068
29. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -191 214 -503 091
30. Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 28 064 153 057
31. 1a. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1434 -6 451
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilénbdzete -56 512 -48 838
33. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 98 026 157 196
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -14 884
35. 4. Targyévi eredmény -14 884 66 034
36. F) Céltartalékok 0 0
37. G) Kételezettségek 3 066 6 155
38. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 3 066 6 155
40. Ill. Kilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
41. H) Passziv iddbeli elhatarolasok 2 053 2474
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 3016 776 3399 663

Budapest, 2025. marcius 10.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.




EREDMENYKIMUTATAS

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése El6z6 év  2023. VTR
2024.

a b c d

I Pénzigyi miveletek bevételei 19 381 123 308
Il Pénzigyi miveletek raforditdsai 124 5170
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kdltségek 32974 49 208
V. Egyéb raforditasok 1167 2 896
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | Targyévi eredmény -14 884 66 034

Budapest, 2025. marcius 10.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I. Hitelallomany Osszetétele: Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

Il. Kdltségek dsszetétele

Likviditasi jelentés

adatok EUR-ban

2023. év 2024. év
Koltségelem megnevezése Koltség Pénzﬁ_gyileg Koltség pénzu'gy’“eg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 23 374 20 853 33 686 30814
Sikerdij 0 0 2122 0
Letétkezeld dija 2039 1826 2924 2679
Bankkoltség 608 588 159 159
Felugyeleti dij 820 564 1176 881
Egyéb 6133 4390 9141 6471
Osszesen 32 974 28 221 49 208 41 004

A mikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a 2024.
évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2024. évben pénzlgyileg teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. reklam kdéltség, jegyzési jutalék) az Alap
tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezel6 viseli. 2025. évre vonatkozbdan koéltséget az Alap elére nem fizetett ki.

I1l. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

Pénzeszkézbk

adatok EUR-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Idészak nyité allomanya Idszak zaré allomanya Me@(’;jf'as
Kovetelések 1169 0 0,00%
Egyéb kdvetelés 1169 0 0,00%
Bank Lekotési Id6 410 266 384 827 11,32%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 34 572 24 547 0,72%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 694 280 0,01%
Unicredit Bank Zrt.
Lekotott betét 2024.12.18-2025.01.02 375 000 360 000 10,59%
Ertékpapirok:
adatok EUR-ban
Id6észak nyit6é allomanya Id6szak zaré allomanya
. — P Megoszlas
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta B ) Tézsdén ) . Tézsdén (%)*
Toézsdei PP Tozsdei PP
értékpapir Kivali | ¢ tekpapir Kivali
pap értékpapir pap értékpapir
Jegybankképes értékpapirok
Ertékpapir név Futamidé 2 605 227 0 3014 504 0 88,68%
Befektetési jegyek 0 0 0 0 0,00%
Egyéb kotvények 2 596 447 0 3003 104 0 88,34%
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2024.10.21-

French T Bill 01/22/2025 2025.01.22 0 0 149 774 0 4,41%
2023.02.09-

PKO Bank 206/02/01 5,625 2026.02.01 106 438 0 105 356 0 3,10%
2023.06.09-

French Gov Bill 25/02/205 2025.02.25 96 750 0 99 595 0 2,93%
2023.07.17-

Italian T-Bill 2025.03.01 2025.03.01 103 684 0 102 034 0 3,00%
2023.02.08-

Unicredit 2025/04/09 0,5 2025.04.09 96 494 0 99 685 0 2,93%
2023.02.27-

Unicredit 2025/04/09 0,5 2025.04.09 96 494 0 99 684 0 2,93%
2024.09.19-

Austrian Gov Bill 04/20/2025 2025.04.20 0 0 178 634 0 5,25%
2023.03.22-

Komal 2025 2025.05.16 99 651 0 103 488 0 3,04%
2023.09.25-

Wingholding 2025/ 2025.07.11 39 930 0 41 220 0 1,21%
2023.02.02-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 96 421 0 99 229 0 2,92%
2023.02.20-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 96 421 0 99 229 0 2,92%
2023.02.27-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 96 421 0 99 229 0 2,92%
2023.08.02-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 192 842 0 198 457 0 5,84%
2023.02.08-

Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2026.01.19 108 059 0 107 104 0 3,15%
2023.02.08-

Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2026.01.19 108 059 0 107 104 0 3,15%
2023.02.08-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 109 977 0 108 057 0 3,18%
2023.02.08-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 109 977 0 108 057 0 3,18%
2023.02.08-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 109 977 0 108 057 0 3,18%
2024.02.22-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 0 0 324171 0 9,54%
2023.05.22-

BCR 2027/0519 7,625 2027.05.19 110 381 0 110 002 0 3,24%
2024.02.22-

MAEXIM 6 05/16/2029 2029.05.16 0 0 223 875 0 6,59%
2023.12.08-

Romania 6,375 09/18/33 2033.09.18 107 603 0 106 035 0 3,12%
2024.01.24-

Nova Ljubljanska Bank 01/24/2034 2034.01.24 0 0 225 028 0 6,62%
2023.02.09-

Thyssenkrupp 2024/02/22 2,875 2024.02.22 102 114 0 0 0 0,00%
2023.07.17-

Thyssenkrupp 2024/02/22 2,875 2024.02.22 102 114 0 0 0 0,00%
2023.02.09-

TEVA 10/15/2024 1.1125 EUR 2024.10.15 97 659 0 0 0 0,00%
2023.06.08-

TEVA 10/15/2024 1.1125 EUR 2024.10.15 97 659 0 0 0 0,00%
2023.02.03-

OTP 07/13/2025 EUR 2025.07.13 103 292 0 0 0 0,00%
2023.03.13-

OTP 07/13/2025 EUR 2025.07.13 103 292 0 0 0 0,00%
2023.02.02-

Raiffeisen 2025/11/28 8.75 2025.11.22 104 738 0 0 0 0,00%

Allamkétvények 0 0 0 0 0,00%

Részvények 8 780 0 11 400 0 0,34%

Graphisoft park SE EUR 8 780 0 11 400 0 0,34%

MINDOSSZESEN: 3 016 662 0 3399 331 0 100,00%

* Vetitési alap a befektetett és forgdeszkdzok egyiittes idészaki zard allomanya: (kdvetelések + bankbetétek dsszesen + értékpapirok

Osszesen tablazat alapjan)
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Kiegészité melléklet

Altalanos adatok:

Az Alap neve: Fékusz EUR Abszolut Hozamu Részalap

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégl

Alap futamideje: Hatarozatlan ideji

Alapkezel§ neve: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
Alapkezel8 székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 5.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.,Concorde Ertékpapir Zrt.,
MBH Bank Nyrt.

Kdényvvizsgalo neve: Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kift.
Kdényvvizsgald székhelye: 1082 Budapest, Baross u. 66-68.. lll. em. 11.
Személyében felelds kdnyvvizsgalod: Forgacs Gabriella, kamarai tagsagi szama: 003228

A befektetési Alapok kdnyvvizsgalata a Kbftv. értelmében kotelez6. Az Alap képviseletére jogosult személy
Vadas-Foldvari Anett, lakdhelye 1037 Budapest, Harant utcal0.

A kényvviteli szolgaltatast végz6 személy Novak-Varady Fatime PM regisztracidos szama: 151935.

Az alapkezel6 a befekteték felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el6irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdja a nyilvanossagot rendszeresen
tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikdédésének f6bb adatairdl. A kibocsatd a kdzzététellel
egyidejlleg koteles a Felligyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkivili tajékoztatast ir el az értékpapir kibocsatdjanak haladéktalanul, de Iégkésébb egy
munkanapon belul értékpapir értékét vagy hozamét, illetve a kibocsatdé megitélését kdzvetlendl vagy
kdzvetve érintd informaciorol.

Az Alap 2023. januar 01-én kezdte meg mikddését 18.000 EUR induld tékével, Dialég Flizfa EUR Abszolut
Hozamu Részalap néven. 2024. februar 21-t6l névvaltozas toértént Dialdg Flzfa EUR Részalapra. 2024.
szeptemberében ismét névvaltozas tortént Fokusz EUR Abszolut Hozamu Részalapra.

A Fokusz EUR Abszolut Hozamu Részalap 2024. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan
3,45% lett.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (X11.11.) kormanyrendelet alapjan alakitotta
ki. Az Alap kettds konyvvitelt vezet EUR-ban, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az
eredmény-kimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az Uizleti jelentés.

Az alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabdlyanak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO moddszerrel allapitjuk
meg. Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik. Az értékpapirok nem
realizalt arfolyam-kildnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenul a t6kendvekménnyel
szemben keril elszamolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron kerlilnek eladasra, illetve visszavasarlasra.
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M. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Lasd: VI. fejezet.

A sajat téke az induld t6kébdl és a tbkendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskor és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A t6kendvekményt az el6z6 évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési jegyek
értékelési kuldnbdzete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkuldnbdzete teszi ki,
mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A révid lejaratu kotelezettségek 6sszege a targyidészak végén beérkez6, de pénzigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevidik dssze.

Az aktiv id6beli elhatarolasok a lekétott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az elhatarolt
kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasara értékvesztést nem szamoltunk el.

A passziv idébeli elhatarolasok a forduldnapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

V. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek.

Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatas a targyidészak
végeéig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kilén hozamot nem fizet, hozamahoz a befekteték a befektetési jegyek visszavaltasa atjan juthatnak
hozza a vételi és eladasi arfolyam kulénbdzetének realizalasaval.

V. Piaci elven torténoé értékelés elveinek és médszereinek bemutatasa

Az alapban szerepl6 eszkdzok és forrasok piaci értéken torténé meghatarozasat az Alapok tajékoztatodja
részét képez6é Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfeleléen torténik, az alabbiak szerint az
alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alapkezeld az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi araval
— az Alap tulajdonaban lév6 befektetések piaci értéke alapjdn euroban hatdrozza meg, az Alapot terheld
koltségek levonasa utan, minden Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzértékének és a befektetési
jegyek darabszdmanak hanyadosa. A T napi Netté eszkdzértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitia meg a
kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 12 éraig tudomasara jutott T kétésnapi tranzakcidk alapjan dsszeallitott
eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkezel6i,
kdnyvvizsgaloi, feligyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 draig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban lév6 befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)

Az Alap Netto Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kdvetelések piaci értéke

- Ertékpapirligyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kbzvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, kdnyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)
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Bruttd Eszkozeérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (negyedéves MNB dij)

Netto Eszkozérték

Az értékpapir allomanyban lévé befektetési eszkdzok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatojanak 29, A
portfélié egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében kerll bemutatasra.

2. A portfélio elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyészamla
A folyészamlan 1év6 eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T napi zar6 allomany keril elszamolasra, majd a
tényleges havi zarlat alapjan kerll sor az esetleges korrekcid elszamolasara.

b) Uton lévé pénzek
1. Eladaskor, vételkor a fennallé kdvetelések, kotelezettségek T napi varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell
vonni az eszkdzok értekébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd koveteléseket nem
lehet a Netté eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabol fakadd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytitt kell figyelembe venni a
Netté eszkdzérték szamitasa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

- Az Alap tulajdonaban lévé, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu koétvények és jelzaloglevelek esetén
(kivéve a b) pontba tartozé koétvényeket)— az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3
honapnal révidebb hatralévé futamidejd allamkoétvényeket kivéve — egységesen a T-napig tarté idészakban az
utols6 tézsdei zard netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az olyan devizaban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolso fél évben, de legalabb a
kétvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel k6zdl zardarat, ott az utolsé Bloomberg zard nettd arfolyam
(Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a koétvényt oly mdédon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévd futamideji fix és véltozo
kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadéssag Kezel6 Koézpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kdzzétett
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a T-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni.

- A 3 honapnal révidebb hatralévé futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB kotvények —
ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a T-napon, illetve
annak hianyaban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kézzétett

3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a T-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal, 360 napos éves
bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatérozni.

- A t6zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirok esetében a T napi &r meghatarozasa a legutolsé
tézsdei zardarnak megfeleld hozam segitségével torténik, ugy, hogy a zardéarhoz tartozé hozammal kell a
diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a té6zsdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélklli diszkontpapirokra, azzal a kildnbséggel, hogy a diszkontaldshoz felhasznaland6 hozamot
a papir legutolso a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan
kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek a devizas kdtvények.

- Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly médon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az T-napig felhalmozott
kamatokat.

- ZartkorG hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam
kézépértékeinek atlaga alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianydban a beszerzéskori hozammal
T napra szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre.
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e) Befektetésijegyek
A befektetési jegyek T napi piaci értékét a T napra publikalt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell
meghatarozni.
Ha az adott napon nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelbje altal kbzzétett legutolsd
egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

f) Részvények

Toézsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt té6zsdén kialakult, T tézsdenapi
zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt lzletk6tés, vagy a T napra vonatkozdan az
arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt T napi OTC zardarfolyam
alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a 1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC
arfolyam, akkor a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni. Ha a fenti médszerek
egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni.

g) Ertékpapir kdlcsoniigylet
A kolcsdnvevd szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsdnbe add értékelési kilonbozetként
mutatja ki kdvetelését. Kolcsonbe adott értékpapir: A kdlcsénzési dijat esedékességkor egy 6sszegben vagy a
futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsdnbe adott értékpapirra vonatkozé kbvetelést a papir aktualis piaci
aran szamitott kovetelésként kell szamitasba venni. Kblcsdnbe vett értékpapir: A kdlcsdnbe vett értékpapirral
szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott kotelezettségként kell figyelembe venni.

h) Deviza
A kilféldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a T-napon kozzétett, ennek
hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval kell eurdban kifejezni. Abban
az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters, Bloomberg altal T-napra kdzzétett deviza (fixing) arfolyama
legalabb 1%-kal eltér az MNB altal T-napra kdzzétett deviza kdzépértéktdl, a valédisag elvének, valamint a
legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Reuters altal kdzzétett deviza (fixing)
arfolyamat kell hasznaini.

i) ETF-ek és Letéti igazolasok

A tézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban T6zsdén Kereskedett Alap) és Letéti
igazolasok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra koézolt, t6zsdén kialakult T tézsdenapi
zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Uzletkdtés, vagy a T
napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
Az Alap portfélidjaban nehezen értékelhetd eszkdzok nem szerepelnek, igy a nehezen értékelhetd eszkdzok
értékelésére vonatkozoan a Kezelési Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast.

j) Toézsdei szarmazékos ligyletek

- T6ézsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra kialakult T
napi hivatalos elszamol6 aron kell figyelembe venni. Ennek megfelel6en a hataridds pozicié értéke T napon
megegyezik a T napi hivatalos elszamol6 ar és az azt megel6z6 utolsé elszdmold ar kildénbdzetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

- T6ézsdei opcids Ugyletek: a nyitott t6zsdei opcids Utgyletek az E napi tézsdei opciods zardaron (elszamold aron)
kerulnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a té6zsdei opciok értékelését a nem
tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

- A CFD (Contract for Difference) Ugyleteket a nyitdar és az alaptermék T napi zard-aranak kiloénbozeteként kell
értékelni.

k) Tézsdén kivili szarmazékos ligyletek

- Hatariddés (forward) megallapodasok
A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridés
ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepld vételi arfolyam T-napra vonatkozo jelenértékének a kildnbségével egyezik meg. A
forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi arfolyam T-napra
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vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridés Ugylet teljesitéséig
varhaté pénzaramlasok jelenértékével csOkkentett — piaci értékének a kilénbségeével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi BUBOR-
kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Reuters oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok kézepe (bid/ask jegyzés
egyszeri szamtani atlaga)

- Opciés ugyletek:

A vasarolt opcio értéke a netté eszkozértéket ndveli, az eladott (Kiirt) opcio értéke pedig azt csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre széld opcidés piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szol6 vételi
és eladasi opcidk értékének meghatdrozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a
legutolsé bekeriléshez tartozéd beszerzési arbdl visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni. Az
Alapkezel§ az évatossag és a valddisag elvének egyidejl figyelembevételével indokolt esetben dénthet ugy, hogy
vasérolt opcid esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig
(abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opciot.

- CFD ugyletek:
A CFD (Contract for Difference) lgyleteket a nyitdéar és az alaptermék T napi zaré-aranak kilénbozeteként kell
értékelni.

I) Swap ligyletek
A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének kildnbdzeteként kerdl
értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitdsahoz a kotelezettség hatralévd futamidejéhez
legk6zelebb es6 két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd zéro
kupon gérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

m) Repo ligyletek (forditott repo)

- Repd Ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az tgylet targyat képez6 befektetési eszkéz T napi értékét az
adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T napra szamolt piaci értékeként kell meghatarozni, és ehhez a
repolgyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar kozoétti arfolyam kilénbdzet T napig szamolt idéaranyos
részeét hozza kell adni.

- Forditott repd Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a rep6 targyat képezd eszkdz
értékét a portfolio értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam kulénbdzet T napig szamolt
idéaranyos részét kell a forditott repo tigylet T napi piaci értékének tekinteni.

VI. M(ikodési adatok

Az alapkezel6 éaltal az Alapra meghatarozott, 2024. december 31-re sz6l6 Netté Eszkdzérték jelentés nem mutat
jelentbs eltérést a jelen beszamoléban meghatarozott értékektdl 2025. évre vonatkozdan koltséget az Alap elére
nem fizetett ki.

Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése
adatok EUR-ban

Ertékpapir Ertékelési kiilonbozet
i o Beszerzési ar Kamatbél, Egyéb piaci Piaci érték
LR AU osztalékbol | megitélésbél
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Egyéb kotvények 2 848 563 78 898 75 643 3003 104
French T Bill 01/22/2025 2024.10.21-2025.01.22 148 816 0 958 149 774
PKO Bank 206/02/01 5,625 2023.02.09-2026.02.01 101 650 5133 -1427 105 356
French Gov Bill 25/02/205 2023.06.09-2025.02.25 95 050 0 4 545 99 595
Italian T-Bill 2025.03.01 2023.07.17-2025.03.01 102 150 1671 -1787 102 034
Unicredit 2025/04/09 0,5 2023.02.08-2025.04.09 94 300 365 5 020 99 685
Unicredit 2025/04/09 0,5 2023.02.27-2025.04.09 93 857 365 5 462 99 684
Austrian Gov Bill 04/20/2025 2024.09.19-2025.04.20 176 710 0 1924 178 634
Komal 2025 2023.03.22-2025.05.16 96 550 3137 3801 103 488
Wingholding 2025/ 2023.09.25-2025.07.11 38 996 948 1276 41 220
REPHUN 1,25 10/22/2025 2023.02.02-2025.10.22 93 700 240 5289 99 229
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REPHUN 1,25 10/22/2025 2023.02.20-2025.10.22 93 400 240 5 589 99 229
REPHUN 1,25 10/22/2025 2023.02.27-2025.10.22 93 300 240 5 689 99 229
REPHUN 1,25 10/22/2025 2023.08.02-2025.10.22 187 740 479 10 238 198 457
Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2023.02.08-2026.01.19 102 550 6 755 2201 107 104
Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2023.02.08-2026.01.19 99 791 6 755 558 107 104
REPHUN 5 02/22/2027 2023.02.08-2027.02.22 103 050 4276 731 108 057
REPHUN 5 02/22/2027 2023.02.08-2027.02.22 101 300 4276 2481 108 057
REPHUN 5 02/22/2027 2023.02.08-2027.02.22 100 667 4276 3114 108 057
REPHUN 5 02/22/2027 2024.02.22-2027.02.22 309 300 12828 2043 324171
BCR 2027/0519 7,625 2023.05.22-2027.05.19 101 900 4721 3381 110 002
MAEXIM 6 05/16/2029 2024.02.22-2029.05.16 210 500 7529 5 846 223 875
Romania 6,375 09/18/33 2023.12.08-2033.09.18 103 350 1816 869 106 035
Nova Ljubljanska Bank 01/24/2034 2024.01.24-2034.01.24 199 936 12 848 12 244 225 028
Allamkétvények 0 0 0 0
Részvények 8 745 0 2 655 11 400
Graphisoft park SE EUR 8 745 0 2 655 11 400
Osszesen 2 857 308 78 898 78 298 3014 504

Aktiv id6beli elhatarolasok

adatok EUR-ban

- El6z6 év Targyév
LiefEl 2023.12.31 2024.12.31.
Lekotott betét kamata 114 332
Osszesen 114 332

Szarmazékos ligyletek

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbozeteként kell kimutatni a befektetési alap javara a Kbftv. alapjan
kotott, le nem zart (le nem jart) hatarid6s, opcids és swap lgyletek piaci értékét és annak valtozasait.

Szarmazékos ligyletek értékelési kiilobnbozete

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés Ugyletek értékelési killénbdzetét tartalmazza.
Az Alap le nem zart hataridds Ugyletekkel 2024. december 31-én nem rendelkezik.

Az alap az év soran nem kotott szarmaztatott Ugyletet.

Sajat toke valtozasa

adatok EUR-ban

Sajat toke mozgéstabla Jitoadat | Novekedések | Csbkkenések | oo adat
Indulé téke 2983 593 254 384 0 3237977
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3174 807 566 261 0 3741 068
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -191 214 -311 877 0 -503 091
Tokevaltozas 28 064 110 109 14 884 153 057
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 1434 -7 885 0 -6 451
Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete -56 512 7674 0 -48 838
Ertékelési killénbozet tartaléka 98 026 59 170 0 157 196
El6z6 évek eredménye 0 -14 884 0 -14 884
Uzleti év eredménye -14 884 66 034 14 884 66 034
Osszesen: 3011 657 364 493 14 884 3391034

Sikerdijjal csokkentett teljes és az egy jegyre juté netté eszkozérték alakulasa havonta

adatok EUR-ban
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Détum esz’:g:té" ok NEE/darab
2024.01.31 3316 303,60 0010096
2024.02.29 3384 317,73 0,010110
2024.03.28 3420 042,24 0,010168
2024.04.30 3332 544,24 0,010179
2024.05.31 3431 168,75 0010216
2024.06.28 3 416 465,80 0010248
2024.07.31 3437 245,12 0,010307
2024.08.30 3 449 463,77 0,010350
2024.09.30 3 355 483,92 0.010406
2024.10.31 3396 861,79 0010424
2024.11.29 3385 817,49 0,010450
2024.12.31 3391 034,21 0,010473

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hénapok Nyité készlet (db) Klbocsata(sdg;ennylsege Vlsszavalta(z |;;lennylsege Z4ré készlet (db)
2024. januar 298 359 294 30112 057 2978 328 468 373
2024. februar 328 468 373 8 259 046 1990 000 334 737 419
2024. marcius 334 737 419 3612 256 1981 000 336 368 675
2024. aprilis 336 368 675 644 858 9 625 000 327 388 533
2024. majus 327 388 533 10 202 079 1735 407 335 855 205
2024. junius 335 855 205 2931 2 474 246 333 383 890
2024. julius 333 383 890 376 141 283 000 333477031
2024. augusztus 333 477 031 0 200 000 333 277 031
2024. szeptember 333277 031 0 10 813 615 322 463 416
2024. oktéber 322 463 416 3416 746 0 325880 162
2024. november 325 880 162 0 1872291 324 007 871
2024. december 324 007 871 0 210 164 323 797 707
Passziv id6beli elhatarolasok
adatok EUR-ban
Joacim El6z6 év Targyév
9 2023.12.31 2024.12.31.

Kényvvizsgaloi dij 829 1084

Foéforgalmazdi dij 369 425

Fellgyeleti dij 256 295

Befektetési alapok kiildnaddja 366 425

Letét 6rzési dij 213 245

Tranzakcios dij 20 20

Osszesen 2 053 2 474

Egyéb informaciok

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megdvasara igéretet nem

tett.

Nem all fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nyujtott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és
kezességvallalas.
Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
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Az Alap az év soran deviza forward szarmazékos ugyleteket kotott, a mérlegforduldonapon nyitott

Ugyletekkel nem rendelkezett.

Cash-Flow kimutatas

adatok EUR-ban

. El6z6 év Targyév 2024.
Ll A 2023 dec 31 et ’
Szokasos tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-flow, 1-13.

I. sorok) -65 150 -46 416
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdil) -68 986 -50 877
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbdzet 98 026 59 170
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbdeszkdzok allomanyvaltozasa -99 195 -58 001

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3066 3089
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -114 -218
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2 053 421

Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-flow, 14-

Il. 19. sorok) -2 453 099 -233 196
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -2 706 191 -1 045 261
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 198 990 695 154
19. Kapott hozamok + 54 102 116 911

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-flow, 20-

Ill. 26. sorok) 2928 515 254 173
20. Befektetési jegy kibocsatas + 3118 295 573 935
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -189 780 -319 762
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. Pénzeszkozok valtozasa (I+1.+1l. sorok) 410 266 -25 439
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel neve:
Letétkezeld neve:

Fokusz EUR Abszolut hozamu Részalap

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1111-866-2

NEE szamitas tipusa: T
Targynap (T): 2024.12.31
Sajat téke: 3391034 | EUR
Egy jegyre juté NEE: 0,010473
Darabszam: 323 797 707 | db
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa: adatok EUR-ban
I KOTELEZETTSEGEK Hitelez6 Futamidé Osszeg %
I/ Hitelallomany (6sszes): - - 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 6 155 71,33%
Alapkezelbi dij miatt 2872 33,28%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalmi kéltség miatt 0 0,00%
Kdzzétételi kdltség miatt 0 0,00%
Reklam kdltség.miatt 0 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3283 38,05%
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 2474 28,67%
Kotelezettségek 6sszesen: 8 629 100,00%
Il. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 24 827 0,73%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 24 547 0,72%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 280 0,01%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): | Bank Futamidé 360 000 10,59%
11/3.1. | Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 360 000 10,59%
2024.12.18-
Unicredit Bank Zrt. Lek6tott betét 2025.01.02 360 000 10,59%
11/13.2. | 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00%
/4. Ertékpapirok (6sszes): 3 014 504 88,67%
Devizanem | Névérték Arfolyamérték %
11/4.1. | Befektetési jegyek (0sszes): 0 0 0,00%
11/4.2. | Egyéb kotvények (6sszes) 2 870 000 3003 104 88,34%
2024.10.21-
French T Bill 01/22/2025 2025.01.22 EUR 150 000 149774 4,41%
2023.02.09-
PKO Bank 206/02/01 5,625 2026.02.01 EUR 100 000 105 356 3,10%
2023.06.09-
French Gov Bill 25/02/205 2025.02.25 EUR 100 000 99 595 2,93%
2023.07.17-
Italian T-Bill 2025.03.01 2025.03.01 EUR 100 000 102 034 3,00%
2023.02.08-
Unicredit 2025/04/09 0,5 2025.04.09 EUR 100 000 99 685 2,93%
2023.02.27-
Unicredit 2025/04/09 0,5 2025.04.09 EUR 100 000 99 684 2,93%
2024.09.19-
Austrian Gov Bill 04/20/2025 2025.04.20 EUR 180 000 178 634 5,25%
2023.03.22-
Komal 2025 2025.05.16 EUR 100 000 103 488 3,04%
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2023.09.25-

Wingholding 2025/ 2025.07.11 EUR 40 000 41 220 1,21%
2023.02.02-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 EUR 100 000 99 229 2,92%
2023.02.20-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 EUR 100 000 99 229 2,92%
2023.02.27-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 EUR 100 000 99 229 2,92%
2023.08.02-

REPHUN 1,25 10/22/2025 2025.10.22 EUR 200 000 198 457 5,84%
2023.02.08-

Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2026.01.19 EUR 100 000 107 104 3,15%
2023.02.08-

Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2026.01.19 EUR 100 000 107 104 3,15%
2023.02.08-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 EUR 100 000 108 057 3,18%
2023.02.08-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 EUR 100 000 108 057 3,18%
2023.02.08-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 EUR 100 000 108 057 3,18%
2024.02.22-

REPHUN 5 02/22/2027 2027.02.22 EUR 300 000 324 171 9,54%
2023.05.22-

BCR 2027/0519 7,625 2027.05.19 EUR 100 000 110 002 3,24%
2024.02.22-

MAEXIM 6 05/16/2029 2029.05.16 EUR 200 000 223 875 6,59%
2023.12.08-

Romania 6,375 09/18/33 2033.09.18 EUR 100 000 106 035 3,12%
2024.01.24-

Nova Ljubljanska Bank 01/24/2034 2034.01.24 EUR 200 000 225 028 6,62%

11/4.3. | Allamkotvények (6sszes) 0 0 0,00%

11/4.4. | Részvények (6sszesen) 20,00 11 400 0,34%

Graphisoft park SE EUR EUR 20 11 400 0,34%

11/5 Lekotott betétét kamata (6sszes) 0 332 0,01%

leko6tott betét kamata 332 0,01%

11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00%

Eszk6z0k 6sszesen: 3399 663 100,00%

A fordulénapra vonatkozo, a letétkezel® altal ellen6rzétt nettd eszkdzérték szamitasban szereplé adatok, illetve
az Alap szamviteli kimutatasaiban szereplé adatok kézott nem jelentds eltérések vannak, az Alap a letétkezeld
altal ellendrzott nettd eszkdzértéke eltérést nem mutat az éves beszamoldban kimutatott sajat téke értékétél.

A portfolié jelentésben a sajat t6ke a szamviteli nyilvantartdsokban szerepldé értéket mutatja, nem pedig a
letétkezeld altali nettd eszkdz érték szdmitasban szereplé sajat téke adatokat.

Budapest, 2025. marcius 10.

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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